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Stress test
inritardo
creano
troppo stress

di Orazio Carabini

ancano sette giorni alla

pubblicazione dei risul-

tatideglistress testsulle
banche. I 23 luglio si sapra quali,
tra le 91 pilt grandi in Europa,
hannobisognodicapitale peraf-
frontare eventuali turbolenze di
mercato. Una «operazione tra-
sparenza» che ha un solo prece-
dente: negli Stati Uniti, dopo il
fallimento di Lehman Brothers,
furono messi alla provai9 grup-
pi bancari. Accadde nell’aprile
del2009 eloperazione ebbe suc-
cesso: gli istituti pill importanti
furono costretti a ricapitalizza-
re per 75 miliardi di dollari (pilt
altri1zs quandoitest furonoeste-
si)e lafiduciatorno.

L’Europa arriva aitest oltreun
anno dopo. In grande affanno e
sulla scia della crisi del debito
greco.Come alsolito, almeno ne-
gli ultimi tempi, in ritardo. Con
ungrosso problemain pitrispet-
to aghi americani: la complessita
del meccanismo decisionale. La
vigilanzabancariaeuropea anco-
ra non esiste: il progetto che in-
tende crearlaéoggetto discrupo-
lose, e forse pelose, attenzioni
nei palazzi di Bruxelles. Nel frat-
tempo a decidere sugli stress
test sono in tanti: la Commissio-
ne europea, i governi nazionali,
laBancacentrale europea (maso-
lodistriscio),le autorita disorve-
glianza dei singoli paesi coordi-
nate dal Cebs (Comitato euro-
peo dei supervisori bancari).

Ladebolezza diun'unione mo-
netaria che non riesce a fare un
passo oltre il suo glorioso eurosi
vede anche qui, come nella ge-
stione delle politiche di bilancio:
la sovranitd nazionale non fa
sconti e di qualche leader in gra-
do di far prevalere gli interessi
europeisuquelli deglistatimem-
brinonc’étraccia.

Il governatore della Banca
d'Ttalia Mario Draghi era giusta-
mente preoccupato ieri all'as-
semblea dell’Abi quando ha
spiegato che gli stress test, per

avere successo, devono essere
strettamente coordinati, pro-
durre risultati comparabili ed
essere trasparenti nei risultati,
neimetodienelleipotesi.Lacol-
laborazione & dunque essenzia-
leinun campo dove pero nonre-
gna 'armonia, con la Germania
arroccata a difesa del suo siste-
ma finanziario, molto arruggini-
to e molto protetto.

Gli stress test sono la risposta
ai timori degliinvestitori.Che so-
no comprensibilmente nervosi
dopoil panico daftitoli “tossici" e
quello darischio sovrano.

Forse lo sono persino troppo
nel casodellebanche europee:al-
la fine si potrebbe scoprire che
stanno meglio diquantoimerca-
ti temano. Anche perché le auto-
rita nazionali di vigilanza nazio-
nali i loro stress test 1i hanno gia
fatti. O almeno dovrebbero, Echi
meglio di loro conosce 1a realta
delle banche vigilate? In gioco
¢’ dunque un asset importante
come la credibilita delle banche
centrali. Ma ormai la decisione &
presa e gli stress test devono da-
re una risposta definitiva. Com-
presa quella pilt importante: chi
metteisoldise emergelanecessi-

ta di ricapitalizzare una banca?
Gli azionisti e il mercato? Oppu-
relostato?

Draghi ha dato la risposta: «I
governi europei dovranno esse-
re pronti a intervenire con le op-
portune misure, qualorairisulta-
ti indichino debolezze patrimo-
niali e nonsiano disponibili solu-
zioni dimercato». Inaltritermini
il governo e la Banca d'Ttalia do-
vranno riattivare linsieme di
strumnenti che furono approvati
all'indomani del crack Lehman
{da quelli di emergenza ai Tre-
montibond) per far fronte aeven-
tuali carenze di capitale. Proprio

come fecero gli americani con il
fondo Tarp (Troubled asset re-
lief program) che servianche per
comprare azioni delle banche.
Un’operazione che inItalia come
nelrestod’Europanon sara politi-
camente facile allindomani delle
manovre "lacrime e sangue” ap-

.provate per riportare sotto con-

trollo deficit e debiti pubblici.
P.S. Ancora una volta Draghi
ha detto che le Pmi faticano a ot~
tenere credito. Come mai allora
le grandi banche italiane (Uni-
Credit e Intesa Sanpaolo) si so-
no precipitate a fornire finanzia-
mentiaun'operazione dilevera-

ged buy-out come quella di Flo-
rentino Perez ela Caixa su Aber-
tisin Spagna? ’
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