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STRADE OBBLIGATE

di ENRICO CISNETTO

OBBIAMO imparare

la lezione della crisi.
Da Mario Draghi, pur con il
consueto distacco che sem-
bra- voler conirapporre a
«quell’ansia che 1 mercati
diffondono nel mondon di
cui si & apertamente lamen-
tato, arriva un monito che
pare espresso pin nella sua
veste di capo del Financial
Stability Board che in quella
di governatore della Banca
d'Tralia. Infatti, Le sue «Con-
siderazioni {inali» all’assem-
blea della bancacentrale ita-
liana - in attesa che le fac-
ciaa quella della Bee — sono
infatti incentrate sul doppio
passo della crisi finanziaria
iniziata nelPestate del 2007:
prima mondiale, oggl euro-
pea. Nella consapevolezza
chel'Italia ha sile sue specifi-
citd — altroché se ce le ha,
purtroppo — ma senza in-
quadrarle nelle
problematicitd internazio-
nali non potranno mai esse-
rerisolte, La diagnosi & quel-
la che abbiamo pit volte
analizzato: dopo il fallimen-
to della Lehman, vero e pro-
prio punto di svolta della
crisi, 1 Paesi del G7 hanno
speso qualcosa come 5 punti
percentuali dei loro Pil som-
mati insieme per evitare un
default globalizzato. Ciog, si
e risposto ad una crisi dovu-
taaeccessodi debitoprivato
facendo nuovo debito, que-
sta volta pubblico. La cosa
ha prodotto un effetto reces-
sivo tra la fine del 2008 e
tutto il 2009, al termine del
quale le economie emergen-
ti hanno ripreso a correre,
l’economia americana e
quella giapponese si sono

rimesse in moto, mentre in
Europa il livello del prodot-
to, della produzione indu-
striale e delle esportazioni &
rimasto assai distante da
quello pre-crisi. Se a questo
siaggiungonoidifetti geneti-
ci del sistema euro-moneta
di 16 Stati senza che questi
siano federati e dunque pos-
sano mettere in campo una
comune politica economica,
industriale e sociale — ecco
spiegato ’attacco speculati-
vo che ha riguardato 1 debiti
sovrani, e dunque i relativi
titoH di Stato, di alcuni tra i

pil esposti membri dell’Eu-
roclub. Infatti, oggi non ¢’é
nessuna macro-area del
mondo dotata di una mone-
tausata negli scambi interna-
zionali che assomuni tutti e
tre 1 problemi strutturali di
Eurolandia: eccesso di defi-
cit e di debito, scarsa cresci-
ta, moneta fragile per effetto
di forti asimmetrie economi-
che. Gli Stati Uniti, per
esempio, stanno anche peg-
gio quanto a finanza pubbli-
ca, ma crescono di pit e il
dollaro ha conservato la sua
forzaintrinseca anche quan-
do & sceso al minimi storici
sull’euro.

Masequesta éladiagno-
si, gual & 1a terapia giusta?
Larispostadi Draghié quel-
la che un po’ tutti, banchie-
ri e governanti, seppur con
diversi accenti hanno ripe-
tuto in questi ultimi giorni:
risanare 1 conti pubblici-
senza interventi troppo re-
‘¢essivi, 0 comunque com-
pensandoli con misure fina-
lizzate allacrescita, Perriu-
scirci, molto dipende dalle
singolepolitiche nazionali.

E ovviamente Draghi si é soffermato su quella
italiana, chiedendo che ai provvedimenti anti-defi-
cit — cui ha dato luce verde, salvo riservarsi un
giudizio pit ponderato quando si capira se questa
volta si taglia davvero la spesa, visto che negli ultimi
dieci anni, nonostante le Finanziarie di (presunto)
contenimento essa & cresciuta in media del 4,6%
I’anno, aumentando di quasi 6 punti in rapporto al
Pil — sepuano subito quelle tre-guattro riforme
strutturali (pensioni, mercato del lavoro, fisco, am-
ministrazioni pubbliche) che dovrebbero dare pro-
fondita alla manovra e creare le condizioni dello
sviluppo. Ma secondo Draghi queste politiche ma-
croeconomiche e strutturali potranno funzionare
solo se saranno coordinate a livello internazionale,

secondo quell’ambizioso programma di sorveglian-
za ¢ integrazione multilaterale varato lo scorso anno

a Pittsburgh dal G20, finora rimasto nel limbo delle

buone intenzioni. Piano, questo, tanto pit indispen-
sabile a livello europeo, visto che I'unico modo per
mettere davvero in salvo Veuro dalla speculazione &
(quello di fare una “Maastricht due” che porti verso
la creazione degli Stati Uniti d’Europa. Perché, per
ora, lamossa della Bce, con il corollario della banche
centrali nazionali, di comprare titoli di Stato offerti
sul mercato da chi pretende aumenti dei tassi a
fronte del rischio-Paese, insieme con la garanzia del
mantenimento di una forte liquiditd nel sistema
bancario, ha funzionato e pud continuare a funzio-
nare. Ma non pud essere una misura eterna, anzi.
Per questo occorrono due scelte di fondo. A livello
europeo, cercare la stabilita dei mercati attraversola
ripresa della crescita, 11 che significa affrontare i

motivi del deficit di competitivitd di cui il Vecchio.

Continente soffriva gid prima della Grande Crisi e
che perd ora & diventato evidente ed esplosivo.
Risposta, questa, che non pud che derivare dall’uni-
ficazione delle politichie economiche, e quindi dal
processo d’integrazione politico-istituzionale di Eu-
rolandia. A livello mondiale, invece, il passaggio
ineludibile ¢ quello delle quattro mosse che il
Financial Stability Board ha cercato di inserire nelle
agende dei grandi della Terra in tema di nuove
regole e nuovi sistemi di vigilanza e controllo in
materia di mercati finanziari, e che riguardano le
banche, gli intermediari sisternici, i sistemi dirating
e le contrattazioni finanziarie.

Insomma, a pensarci bene quello di Draghi
sembra un programma di governo. Governo d’emer-
genza in ltalia, governo eletto direttamente dai
cittadini in Europa, governo mondiale a livello
planetario. Proviamoci. (www.enricocisnetto.it)
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