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Il fondo salva Stati I mercati

Spread a 340, giu 1 tassi dei Bot

Scatta Piazza Affari, corre 1'oro
[ rendimenti scendono all'1,69%. Oggi l'intervento di Bernanke

ROMA — F’ stata, quella di
ieri, una giornata decisamente
positiva per i mercati: le Borse
hanno chiuso in rialzo ed & cala-
ta in modo significativo la ten-
sione sugli spread. In particola-
re Piazza Affari ha messo a se-
gno un guadagno dell'1,19% e
il differenziale di rendimenti
tra i Btp decennali e i Bund te-
deschi di uguale durata e sceso
a quota 339 punti, al minimo
dal 3 aprile scorso. L’asta dei
Bot poi ha registrato un’alta do-
manda e tassi in calo di oltre
un punto per i titoli a 12 mesi.

Le cose sono andate bene
sin dall’apertura delle contrat-
tazioni. Del resto e arrivato in
mattinata il via libera della Cor-
te costituzionale tedesca all’ap-
provazione del fiscal pact e del
nuovo fondo salva Stati da par-
te della Germania. Era il segna-
le che gli investitori aspettava-
no e le condizioni poste dalla
Corte, sono apparse poco strin-
genti e comunque il mercato le
aveva gia scontate. Ne ha bene-
ficiato subito I'euro che si & ap-

prezzato nei confronti di tutte
le valute toccando i massimi
dall’11 maggio a 1,2935 dollari
per poi rientrare in chiusura a
1,2896. In rialzo anche l'oro, in
concomitanza con I'indeboli-
mento del biglietto verde: sulla
piazza di Londra il metallo pre-
zioso é volato a 1.746,90 dollari
I'oncia, la quotazione pil alta
dal 29 febbraio scorso.

In Italia del miglioramento
di clima ne ha approfittato il Te-
soro che ha collocato Bot per
12 miliardi a tassi in netto calo.
In particolare sui Buoni annua-
1i, offerti per g miliardi, le do-
mande sono state pari a quasi
15 miliardi, per un cover ratio
di 1,65, in linea con la media
dell’anno. 1l rendimento di ag-
giudicazione & risultato pari a
1,69%, 1'1,08% in meno del-
I'asta precedente (2,77%) di fi-
ne agosto. Sui Bot a tre mesi, le
richieste sono state pari a 6,7
miliardi, per un cover ratio di
2,25 ed i tassi sono scesi allo
0,70% dallo 0,87% di meta mag-
gio. Sul secondario poi & prose-

guito 'andamento positivo dei
titoli italiani con i rendimenti
dei decennali che sono scesi al
5% facendo restringere lo
spread a 339 punti. E ci6 anche
grazie al contemporaneo rialzo
dei rendimenti dei Bund tede-
schi tornati, sui decennali, al-
I'1,60%. La minore appetibilita
dei titoli a basso rischio, sicuri
come quelli tedeschi, in una fa-
se di rasserenamento dei mer-
cati, si é riflessa anche sul mer-
cato primario dove la Germa-
nia ha emesso oggi quattro mi-
liardi di titoli a cinque anni con
tassi in rialzo. E’ stato invece
contrastato 'andamento dei
Bonos spagnoli che hanno ar-
chiviato la seduta con un tasso
del 5,55% e uno spread a 394
punti. Oggi comunque ci sara
un altro importante test per
I'ltalia con I'asta dei Btp.
Anche le Borse ieri hanno gi-
rato in positivo, trainate dai ti-
toli bancari e da Wall Street che
dopo un’apertura fiacca si e ri-
presa sull’attesa delle decisioni
della Federal Reserve che oggi

Nuovo test per i Btp
Nuovo importante
test oggi per i titoli di
Stato italiani con I'asta
dei Btp

Giu la produzione

Prosegue il cattivo
andamento della

produzione industriale,

su base annua -7,3%

dovrebbe avviare una nuova
importante operazione di quan-
titative easing, cioé di acquisto
di titoli di Stato Usa, per rilan-
ciare il mercato finanziario,
I'economia e I'occupazione. Si
tratterebbe della terza operazio-
ne, dopo quella, massiccia del
2009 a ridosso del crac della
Lehman e quella di un anno fa.
Teri dunque listini in rialzo con
Milano, la migliore, in progres-
so dell'1,19%, seguita da Ma-
drid con lo 0,78%, Francoforte
con lo 0,46% e Parigi con lo
0,18%. In controtendenza Lon-
dra che ha chiuso in calo dello
0,17%.

Alle buone notizie prove-
nienti dai mercati, non hanno
purtroppo corrisposto altret-
tanto favorevoli segnali dal-
I'economia reale. Pur risultan-
do meno pronunciata del previ-
sto il calo della produzione in-
dustriale su base annua in lu-
glio (-0,2% rispetto a giugno) &
stato del 7,3%.

Stefania Tamburello

€ RIPRODUZIONE RISERVATA

BB 1) premier: «Non vanificare gii sforzi
1L mio futur? Devo rifletteres
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1 RENDIMENTI DE1 BOY

{emissioni 2012)

Titoli pubblici e collocamenti Data Rendimento
di emissione lordo (%)

esaurito per i Bot a tre mesi e a un anno

Il Tesoro ha collocato ieri sul mercato tutti i Bot a tre
mesi e ad un anno per un valore complessivo di 12 1540212012
miliardi di euro, con tassi in picchiata. In particolare sono
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stati assegnati 3 miliardi di euro di Bot a tre mesi con un EURO/DOLLARD
rendimento medio in calo alio 0,700% dallo 0,865%. E 1510312012
sono stati venduti 9 miliardi di euro di Bot a 1 anno con m 1,405 1’2937

un tasso medio in discesa all'1,692% da 2,767%.

1670412012

Oggi all'esame I'asta dei Btp a 15 anni 2840
Superate con successo le aste dei Bot, gli operatori si
sono gia concentrati su quelle dei Btp attese per oggi. In
offerta ci sono 4,25-6,5 miliardi complessivi di titoli con  15:06/2012
scadenza 2015, 2017 e 2026. E soprattutto
quest’ultimo titolo che potrebbe essere particolarmente
segnaletico, dal momento che la scadenza del 15 anni 1610712012

non partecipava al primario da oltre un anno. w 2.697
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