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n unico termine &
veramente appro-
priato per descti-
vere la situazione
di ieri sui mercati
internazionali, una situazione
in cui tutto & andato gity, le azio-
ni come i titoli di stato, il petro-
lio come l'oro, le piazze asiati-
che come quelle europee e ame-
ricane. Si tratta di un vocabolo
che i mezzi di informazione usa-
no malvolentieri per le implica-
zioni negative che evoca. Que-
sto termine & «panico», un sen-
so misterioso di sgomento a tut-
to campo, una voglia di scappa-
re a qualsiasi costo che fa ab-
bandonare, a chi ne & vittima,
qualsiasi pretesa di razionalita.
Ebbene, per diverse ore, ie-
ri, gran parte degli operatori fi-
nanziari di tutto il mondo & sta-
ta vittima di un gigantesco at-
tacco di panico. Quel che pil1
colpisce non ¢ l'entita della ca-
duta dei listini (molto rilevante,
ma ormai ci siamo abituati)
bensil la qualita di tale caduta, il
senso di confusione, Iincapaci-
th di esprimere per pii1 di dieci
minuti comportamenti coeren-
ti, la tendenza ad accomunare,
in maniera isterica, titoli «buo-
ni» e «cattivi» in un unico gran-
de fascio da bruciare sul falo
della caduta dei listini.

@ ome & spesso avvenuto negli ultimi
¥ mesi, sperabilmente gia oggi e nei
prossimi giorni le angosce si pla-
§ cheranno e rialzi temporaneti atte-

b nueranno, o addirittura cancelle-
ranno, le cadute di ieri. Questa auspicabile
pausa - perché solo di una pausa verosimil-
mente si tratta - lascerd tempo per pensare
con un minimo di pacatezza ai rimedi alla gra-
ve situazione dell’economia e della finanza;
una situazione, tanto per intenderci, che puo
avere su un Paese come I'Italia effetti ben pili
gravi di quelli, gia molto seri, delle attuali di-
sfunzioni politiche.

E’ prima di tutto necessario constatare
che ci troviamo di fronte a un fallimento gene-
ralizzato di tutte le politiche anticrisi. L’at-
tacco di panico di feri si é infatti verificato im-
medidtamente dopo I'annuncio della Fed, la
banca centrale americana, dell’«operazione
twisty», ossia della vendita da parte della stes-
sa Fed di una grande quantita di titoli a breve
e del contemporaneo acquisto di titoli a lungo
termine, che infatti sono saliti di prezzo men-
tre parallelamente il loro rendimento & cala-

to. In questo modo la Fed spera(va) di stimo-
lare gli operatori a uscire dal circuito finan-
ziario i cui rendimenti erano stati abbassati
per investire nell’economia reale e attivare la
crescita. Ha probabilmente ottenuto Veffetto
contrario.

L’ennesimo rimedio della Fed, che fa segui-
to a due ondate di immissione di nuova mone-
ta in enormi quantit, i cosiddetti quantitative
easing, non sta funzionando, come non sta fun-
ziohando nessuna delle misure che, dal 2009 a
oggi, sono state tentate sulle due sponde del-
P'Atlantico per combattere la crisi. C’¢ una ge-
nerale impressione di impotenza, di cui posso-
no essere ben prese a simbolo le norme di Ba-
silea 8 che regolano P'attivita delle banche ele
obbligano a iperproteggersi e proprio per que-
sta protezione eccessiva fanno si che Ia liquidi-
ta non riesca a trovare la strada dell’econo-
mia. E nel frattempo si moltiplicano i sintomi
dell'insofferenza dell’opinione pubblica, come
dimostra - ultimo episodio tra tanti - '«occu-
pazioney, alcuni giorni fa, di Wall Street, la

_strada in cui ha sede la Borsa americana, sim-

bolo del capitalismo finanziario, da parte di
un numero non piccolissimo di manifestanti.
La consapevolezza di non avere unaricetta
dovrebbe indurre governi e banche centrali
ad atteggiamenti pil pragmatici, mentre inve-
ce avviene Pesatto contrario: le agenzie di ra-
ting rendono pil negativo il giudizio sul debi-
to pubblico di un Paese o sul bilancio di una
banca ed ecco che mercati e governi imme-
diatamente si adeguano con conseguenze
che generalmente peggiorano la situazione di
guel Paese o di quella banca. Se la tendenza
prosegue immediatamente si chiede a quel Pa-
ese di varare nuove misure. Si studiano con

_colossale indifferenza provvedimenti che col-

piscono duramente non solo i bilanci famiglia-
ri ma i progetti di vita di milioni di persone
sulla base dell’andamento di pochi giorni o po-
che settimane delle quotazioni dei titoli pub-
blici di quel Paese. :

Il vero coraggio che oggi i cittadini di tuttii
Paesi colpiti dalla crisi devono richiedere ai lo-
ro governanti é quello di sottrarsi almeno par-
zialmente alla tirannia anonima del mercato
mondiale. Il che significa sottoporre i mercati
e gli operatori a regole che riducano la carica
distruttiva, che questi mercati purtroppo han-
no dimostrato di possedere senza distrugger-
ne il meccanismo che invece presenta nume-
rosi aspetti positivi; regole che limitino il po-
tenziale speculativo senza alterare il funziona-
mento base dei mercati finanziari.

Un esempio di sviluppi in questa direzione
viene dalla Gran Bretagna, dove il governo ha
introdotto una nuova legge che dovrebbe se-
parare, all'interno delle banche, il circuito spe-
culativo dal normale circuito de] credito. Il cir-
cuito speculativo dovrebbe poi essere sottopo-
sto a norme piii severe: non si pud riservare la
severitd ai cittadini normali e poi pensare
tranguillamente che al mondo della finanza in-
ternazionale tutto debba essere permesso.
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