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Quanto fumo sull’Fme

LUIGI SPAVENTA

RA i politici europeisidibatte su una creatu-
ragia battezzata Fondo monetario europeo,
ma non ancora nata e neppure concepita.

Quali nesarebbero le funzioni?
OLA assistenza a paesi in
emergenza finanziaria o an-
che governo e sanzione dei
comportamenti nazionali?
Dove sirinverrebbero i fondi neces-
sari? La sua competenza si estende-
rebbe a tutti gli Stati membri dell’'U-
nioneosoloaquelliappartenential-
lareadell’euro? Lasuaistituzioneri-
chiederebbe una modifica del Trat-
tato, con approvazione unanime di
ventisette governi e parlamenti? So-
nodomandecheadoggirestano pri-
ve di risposta: pil esattamente, do-
mande alle quali ciascuno deipoliti-
cicheneparlanodarispostediverse.
La questione, soprattutto per 'a-
readell’euro, sie posta conlacrisifi-
nanziaria della Grecia. A motivo di
dissipatezze difinanza pubblica, di-
venute palesi dopo anni di trucchi
contabili, ediuncrescenteindebita-
mento con l'estero, la Grecia ha ri-
schiatodinonpotererinnovareilde-
bitoinscadenza.lLacostruzionemo-
netaria europea non prevede mec-
canismi di assistenza: al contrario,
contiene divieti stringenti di finan-
ziamento europeo dei debiti nazio-
nali. D’altra parte 'eventualita di
un’insolvenza sovrana di un euro-
paese, sia pure piccolo, e temuta: un
effetto domino potrebbe coinvolge-
re altri paesi; ne risulterebbe com-
promessa la solidita dell’intero eu-
ro-sistema. Per ora si & trovata una
soluzione abborracciata, che ha
temporaneamente rassicurato i
mercati:la Greciahaadottatoun pe-
sante piano di aggiustamento fisca-
le; si & fatto capire che, in caso di
emergenza, un qualche salvagente
lo si sarebbe trovato. Ma la questio-
ne érimastaapertaenellacacofonia
europeale discordanze divocisi so-
nofattepitiaspre: fraquanticantano
P'antica canzone della Bundesbank,
sull’obbligo per ciascuno di fare or-
dine a casa propria senza poter con-
tare sualcun aiuto comune, e quan-
ti vogliono in-
vece procede-
re in qualche
modo sullavia
dell’integra-
zione.
La questio-
ne ¢ forse un
po’ pii com-
plicataenonsi
limita al caso
della Grecia,
pur se restano

utili soluzioni

parziali. Conil

passare degli

anni, la co-

struzione del-

Peuro mostra

alcune debo-

lezze. La mo-

neta unica, da

sola, non ha

alleviatole dif-

ferenze fra i

paesi che la

hanno adotta-

ta:non tantoe

non solo nella

situazione di

finanza pubblica, quanto, soprat-
tutto, nella capacita di crescita. Ne-
gli anni di bonanza, sino al 2008,
quelledifferenze rimaseronascoste:
in Spagna l'andamento della pro-
duttivita era piatto, come in Italia,
ma il boom della speculazione edili-
zia drogava una crescita impetuosa;
fenomeni analoghi si manifestava-
noinlIrlandaein Grecia. Conlacrisi,
la perdita di competitivita dei paesi
pitt deboli, a cui non poneva piii ri-
mediolavariazione delcambio, e di-
venuta evidente, e con essa l'inde-
bolimento della loro situazione fi-
nanziaria. Negli Stati Uniti, federa-
zionedistatiamonetaunica, visono
efficaci ammortizzatori a fenomeni
siffatti: una possente componente
federale di spese e di entrate sostie-
neilredditodeglistatichesiindebo-
liscono; vieunafluidamobilita dila-
voratori dagli stati che declinano
verso quelliche crescono. In Europa
il bilancio comunitario ha dimen-
sioni miserrime; persistonobarriere
alla mobilita. Vi e il rischio di medio
termine che nell’areadell’eurosiac-
centui un distacco fra centro e peri-
ferie.

Per risolvere tali questioni non
pud certo bastare un qualsivoglia
Fondo mone-
tario europeo.

E tuttavia ser-
ve una istitu-
zione che
contenga le
crisi che si
possono ma-
nifestare nel

re compiti di-

sciplinari

troppo pene-

tranti, pur su-

bordinando

I'assistenza finanziaria al rispetto di
precise condizioni macroeconomi-
che. Dovrebbe operare solo entro
I'area dell’euro, poiché gli altri Stati
membrihannoflessibilita dicambio
€ possono contare su un’assistenza
comunitaria (non disponibile ai
paesieuro) nelcasodicrisivalutarie.
Potrebbe finanziarsi con quote na-
zionali o sul mercato. Dovrebbe, in
sostanza, replicare il Fondo mone-
tario internazionale su scala regio-
nale.

Ma allora, esistendo gia un Fmi, al
quale ogni paese oggi puo0 rivolgersi
(come hanno fatto alcuni paesi
membri dell’Est europeo), c’e pro-
prio bisogno di un Fme? Bella do-
manda: darivolgere aquanti, perra-
gioni mai compiutamente articola-
te, ritengono che rivolgersi al Fondo
(quello vero, gia esistente) sarebbe
un’offesaperlaBancacentraleeuro-
pea e per 'Eurogruppo. Ma, se si
vuole evitare I'offesa, ci si dia una
mossa e si faccia qualcosa, invece di
“prendere atto delle profonde diffe-
renze esistenti”. Purtroppo, come
haindicato il presidente Napolitano
nel suo preciso indirizzo alla Com-
missione, non ci si pud attendere
molto da quell’Europa intergover-
nativa in cuiil “non si puo” ha sosti-
tuito il “sivuole” dell’Europa comu-
nitaria.
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L’Ue non prevede
meccanismi

di assistenza, anzi
vietail finanziamento
dei debiti nazionali

Quello che sexve &

una istituzione in grado
di contenere le crisi che
possono colpire gli Stati
delParea dell’euro

corso di quel
processo. Per
servire, essa
dovrebbe es-
sere concepi-

QUANTOFUMOSLLIFME

ta senza trop-

pe ambizioni
e senza pre-
concetti. Do-
vrebbe essere
tale da non ri-
chiedere una
modifica del
Trattato: non
potrebbe per-
tantoassume-
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