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Salta il tappo del 40 per cento | Scade it 15 maggio il termine | Slitta a dopo le elezioni AlFAquila 300 assunzioni per
a%i investimenti della Cdp per presentare la richiesta il sostegno al aredito fondiario | !a ricostruzione, 78 i tecnidi
Pubb’icato if Bpcm di madifica, e istruzioni deTi'Inps per le imprese che | Rallenta d tavalo Abi-Arce-Mise-Cdp I} concurso spazza via SO0 pretani. Nasce
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non haneo fatto domanda rel 2012 Ancera afla ricerca € soluzioni tecuche
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la task force del ministero Infrastrutture
) U S

L'approvazione Cipe al secondo lotto costruttivo del tunnel spiana la strada a due bandi di progetto e lavori entro I'estate

Brennero, appalti per 700 milioni

Ck anche alle linee guida sugli sconti fiscali al project IMRIATRLYA[0]THI 8 UDGET _

financing, ma nessuna cecisione sulle singole opere

Tunnel Brennero, costo a vita intera {in milioni di euro)

3 200 .
g pro ettg |taha”
fondi stanziat dalla legge muhioni, & attesa per it 2014, preliminare Austria
de stabthta 2013 e "accor- Tuttavia 'opera shitta di circa p 2009
do con Trento ¢ Bolzano due anni. e la previsione di fine & J)roge}to
per utihzzo degli accanto-  lavori viene ninviata dal 2022 al efinitivo
nament deil’ Autobrennero per- 2025, E i costi salgono ancora, 2010 i
mettono al Cipe di sbloccare 1l da 8.3 a 9.7 miliardi. i awio 1° lotto
secondo jotto costruttivo del tun- Via lihera del Cipe anche alle costruttivo
net del Brennero (1.3 miliardi Linee gwida per la defiscalizza- 2013 3
di euro. 638 a canco dell' Itaha).  zone al project financing e a1 avvio 2° jotto
E {a societd mista Bbt pud cost  prinn due lotti della Napoh-Ba- costruttivo
annunciare Iavyvio entro P'esta- i (ma sono solo progetts preh-
te di due gare ad appalto integra-  nunari). @
1o da 350 nulioni di euro ciascu- . 117813.687
disponibili |da reperire

na Llabtra maxi gara, da 400

ARONA ALLE PAGINE 2 € 3

AUTORITA DI VIGILANZA

Tassa sulle gare, rincari in vista
A nche per i

della nuova bhanca
dau sugli appalti sl porta-
le  Avcpass).  Riduzione
delle entrate causa cris
delle costruzioni. Nel hi-
lancto dell’ Autorita di vigi-
fanza gli «avanzi di ammi-
ISraZione» SONO un rcor-
do. E 1l presidente Sergio
Santoro non esclude di do-
ver «rimodulare il sistema
contributivo vigente», m

SERVIZIO A PAGINA 9

Indicatori
‘ Tasse sulle gare |
‘Compensi presidente e consi

si da terzi (Avcpass)
entj-altre Autoritd

MENOQ ENTRATE

LE LINEE GUIDA

2013
55,2°

1,3
10,9

3.9

Valoni in milioni di euro

0

wtio il

Certificazione energetica,
e caos tra Stato e Regioni

bblighi di formazione. Gualificazione nser-
vata a particolari figure professionali. ne-
cessita di superare esamn specifici. Le h-

nee guida sulla certificazione energetica approva-
| te dal Governo hanno colto di sopresa le Regioni
| che avevano gia disciplinato il sistema di certifica-
zione degli immobili e il percorso si abilitazione
dei professionisti. Ora si napre la partita tra rego-
le s1atali e norme regionali. In base alla clausola
| di cedevolezza prevalgono queste ultime. ma I'in-
vito & quello di rendere omogenea la disciplina su

territorio. Emilia Romagna. Liguria e Tren-

to sono pronte ad adeguarsi. No di Lomabradia.
Bolzano ¢ Piemonte. ®

MILANO
Concessione

axintervento di edilizia
sanitaria a Sesto San Gio-

da 323 milioni
per la Citta
della salute

vanni. Infrasteutture lombarde
tHspa) affida con una conces-
sione di lavori pubblici la pro-
gettazione definitiva ed esecuu-
va e la realizzazione detla Cinta
della salute e della ricerca nelle
aree dismesse dell’ex Falck che
dovranno essere bomficate. Si
tratta dv un’opera dal valore
complessivo dr 323 miion, di
cut 276 finanziatt dalla stazio-
ne appaltante. I bando rimarra
aperto fino al § aprile. =

LerBim A PaGDiA 11

Costo delte opere

Fondi disponibili

Durata concessione

SEMPLIFICAZIONI
«Aua» senza impatto
per le costruzioni

rometie di accorpare sette procedimenti

in un unico titolo abilitatiso la nuova
Autorizzaztone unica ambientale tAva). Ma
2Vra uURO SCarso impaito sui cantient. Innana-
twtto perché il regolamento approvato dal
Governo esclude esplicitamente dall"apph-
cazione le opere soggette a Via. ma anche
perché solo due dei 7 procedimenti conside-
rati (impatto acusuce e rifiuts) hanno una
ricaduta sull’antivath delle imprese edili =

SERVIID A PAGTHA 5

SERVIZ! A PAGINA 7

Progettare solai efficienti?
La soluzione c’e!
WWYW peri it

PERI

Casseforme
Impoleature
Ingegnena
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costi, finanziamenti

BRENNERO, IL PUNTO
1l documento che riassume lotti,

Risorse dafla A22, Faccordo di Bara e
C[um @n te Provinee di Tmrto e Bn!zmo

NAPOLI-BARI

11 Contratto Govemo-Rfi con gli
impegni per la nuova tratta

Tempi binghi per i cantiem: scanca i dotir- | . -,
mant {schede tecnithe & aur*opmgfan‘m)

“www.edilizideterritorio HsoleZdore.com

il budget totale del nuovo valico ferroviario sale da 8,3 a 9,7 miliardi (quota Italia 4,8 mid), e la fine lavori viene spostata di

Il Brennero slitta al 2025, costi

Entro I'estate due gare Bbt per 700 milioni, assegnato a Poiry-Pro Iter I'incarico da 28 milioni

D1 ALESSANDRO ARGHA

ia si sapeva che il

tunnel del Brenne-

ro aveva superato

la Torino-Lione,

ma ora, con "ok del Cipe al
secondo lofto costruttivo da
1.276 milioni di euro (638
Ia parte finanziata dall’Ita-
lia) I'opera entra nella fase
realizzativa vera e propria.
Le opere completate ¢ 1
cano tpreparazone del can-
nert e cumicoli esplorativi,
avviate nel 2008, ammonta-
no a orca un miliardo di
euro ra Halta @ Austria, e

owone di un costo. Prima di
scavare @ difficile prevede-
re. Cl POSSON0 SeMPre essere
imprevisti geologici. Nel co-
sto base delf"opera taggior-
nato da 6.8%0 a 7.783 milo-
m. ndr) abbiamo comunque
calcolato 500 milion: per im-
previsti», Ma non € stato rea-
lizzato — chuediamo — if cum-
colo esplorative? «I cunico-
li esplorativi — risponde Zur-
lo — auenuvano i rischio sor-
prese. ma non & che ~1 fanro
prima tutti 1 cunicoh. e pot
I"opera. 1 cumicoli anucipa-
no 1 kv on sulla galleria prn-
cipale di un anno e mezzo/

ora. con 1l se- due. dunque via
condo ot co- V14 comportano
struttiv o, la so- Finanziato aggiornamenti
cletd nusta Bt al progetios.
prevede Ta pub- | dal governo I Lotn co-
blicazione «en- con 638 min STRUTTIVI

o Pestates di i 9 N Cipe ha
due maxi bandi. iz lOtt.O por  approvato
ad appalto mte- costruttivo una nuova art-
grato. entramby colazione  der

da circa 350 mu-
honi di earo: per ka realizza-
zione del tratto italiano «sot-
woattras ersamento Isarcos. e
per 1l cunicolo esplorativo
nella tratta Ahrentai-Wolf

BRENNERO, PROGETTO

It Cipe ha dovuto prima
di st ufficializzare Vag-
grornamento di costi ¢ tem-
pi del progetto. definito nel
2012 da Bbt (la societd ita-
Io-austniaca partecipata da
Fs ¢ Pomologa d'oltralpe.
incaricata di progettare ¢ ap-
pahtare Nopera). It costo «a
vita snteras dell opera (galle-
via di base del Brennero).
sale dagh 8.280 milion del
2000 (delibera 83/2010). dv
cur b 50% a canco dell'Ta-
ha (4,140 mubionn) ai 9.730
mihion dh oggi (4.865 milio-
ni la quota hahay. Si traua
del secondo. consistente, au-
mento del preventivo dopo
I"approvazione del progetto
definitno nel 2009: allora
Vopera costava 7.150 nuho-
. por ~alitt a 8280 nel
2010, ¢ ora a 9.730 (quota
Iralia sempre al 50% ).

«Quest ulumo aumento ~
spiega Raffaele  Zurlo,
I'amministratore delegato
di Bbt di nomina italiana —
¢ dovuto all’adeguamenio
det cosu e dei preszi. 1l co-
Mo finale potrebbe anche di-
munwre. per 1 ribassit dasta.
Un“opera di questo tipo. co-
mungue. 64 hkm di nuova
linea ferroviana di cui 55 di
galleria a foro cieco, non w1
presta factimente alla fissa-

lotn costrutivi.
da 3 a 4. spacchettando 3!
maxi-terzo da 2.728 miliom
tquota ltaha, valors 2010,
ogei salitt a 3.191) in due
lots iy piccoli: 638 e 2.553
mitlion:.

Riepilogando: i lavori at-
tualmente in corso (a\viati
nel 2008) ammontano a 520
milion1 di euro. cui 260 a
carico dell'ltalia (parte dei
cunicolt esplorativt e alwe
opere propedeutiche: com-
pletato in particolare il cum-
colo  Aica-Mules e la
“linestra”™ di Mules, in corso

TUTTE LE DECISIONI DEL CIPE

Opera/decisioni

‘ 1 risuftati dells seduta del 18 febbraio del Comitato dei ministri

Oggetto

Linee guida per 'applicazione del’articolo 18 legge
183/2011 (defiscalizzazione project financing)

Approvazione

Potenziamento direttrice ferroviaria

Napoli-Bari-Lecce

Tratta Napoli-Cancello, approvazione progetto preliminare e conferma

copertura finanziaria

Tratta Cancello-Frasso Telesino e conferma copertura finanziaria {100 min
da reperire nella prossimo Contratto di programma Rfi)

Galleria di base del Brennero

- Approvato il nuovo costo totale: da 8.280 min (2010) a 9.730 (ltatia da

4.140 a 4.865)

- riarticolazione dei lotti costruttivi da 3 a 4 (il terzo da 3.191 min - a
valori aggiomati  viene diviso in 2% 638 min; 3": 2.553 min)
- autorizzazione del 2° lotto costruttivo
- Assegnazione finanziamenti al 2° lotto:
a) 338 milioni dal fondo Autobrennero (legge 449/1997)
b) 300 milioni dalia legge di stabitita 2013
(anticoto 1 comma 176, fondi alle ferrovie)
- Assegnazione 2¢ mln al 1" lotto {quota residua), ex fondo L. 449/1997

fone di un fi

Quad 1 .

Verona-fortezza (accesso a
Brennero) {otto 3 (circonvall. Trento e Rovereto}

te di 36,5 milion! (a valere sulla legge di

stabilita, fondo ferravie art. 1 ¢. 176) per il iotto 3

Passante Fs di Milano, fermata Forlanini

Approvazione progetto definitivo, gia dotato di copenura finanziaria

Contratto di progr. Anas 2012

Delibera sostitutiva della 682012 e assegnaz. def. dei 300 min ex Cipe 32/2012

Beni Culturali

Anticipo dal 2016 al 2013 di 28 min assegnati da detibera Cipe 137/2012

Salvaguardia Laguna Venezia

Assegnazione 50 milioni per annualita 2012

Fondo per la Montagna

Ripartizione tra le Regioni, annualita 2010

tl cunicolo sulla tratta «Pe-
niadriatica», si veda il docu-
mento tecnico suf sito. alle-
eato al servizio sul Cipe
18/2/2013). La conclusione
di questa parte di interventy
¢ prevista (Rabia e Austna)
entro gingno 2014

I 1° lotto costruttivo,
560 miliont di cur sempre il
S50% lato Italia: 280 milioni.
autoriceato  dal  Cipe il
£8/11/2010. delibera 83, -
nanzia finora per 255. 1 avo-
r sono statr avviati nel lu-
ghio 2011 nella cona di Mu-

les ¢galleria e pesszo diventi-  dell'halia.
lazione. gallerie pnncipali
di collegamento nella zona

dela finestra di Males (@

“autorizzato”
dal Cipe il I8 febbrato: per
338 muliont a ralere sulle

E stato
¢ finanziato

grazie all’accordo del Go-
verno de1 grorn scorsi con i
due presidenti proyinciali,
accordo di cui I"anefice & il
minstro della Coesione Fa-

una prima tranche di favori
per la galleria principale. ap-
palto da 53 mihiom aggiudi-
cato a luglio 2011 al Consor-
210 Brennero 2011 le ope-
re viarie @ di difesa idnca.
invece, dosvrebhero partire a
mnizio 2014

11 27 lotto costruttivo.
quello “nuovo™ definito da
Bbt net 2012 vale 1.276 mi-

risorse ex articolo 55, com-
ma 13 della legge n.
449/1997 taccantonamento
degli utilt dell’ Autobrenne-
roy e 300 myliom di euro a
valere sulle (nuove) risorse
di cui alla legge di stabilita
2013 ¢ar. 1. co. 1760 1) f1-
nanziamento con t proventi
dell” Autobrennero (control-
lata dalle Province di Trento

brizio Barca (si veda il servi-
210 sul nostro sito). Al 2§
milioni provenients dal fon-
do Autohrennero sono anda-
11 per coprire il fabbisogno
residuo del 17 lotto, mentre
altr1 36.5 milioni di cwi alla
citata legge di stabilita 2013
sono stati assegnatl per la

e Bolzano) & sato possibile

copertura del  quadruphca-
mento della linea ferroviaria

Prestiti al Mose per continuare i lavori

Bei: 500 milioni
per anticipare

lo Stato

01 FRanco TaneL

in ritardo

® | lavor alla bocea di poro d Chicggea

lion. di cul 638 a carico
occata di ossigeno per i Mose: la

B Banca ecuropea degh investiment
{Bet). ha perfezionato ner grorni scor-
st con il Consorzio Venezia Nuova un nuo-
so finangamento di 500 maliom di euro. St
tratta della seconda wanche (la prima di 480
miliont era stata erogata nell’aprie del
201 1) di una linea di credito complessiva di
1.5 mihardi di euro

II contratto ha una durata di quatiro anm
e permette di utilizzare 1 500 milion stanzia-
1 2ia entro il 2013: 1n questo mado il crono-
programma, che mia regisira la conclusione
det lavori entro il 2016 invece che nel 2014,
potrd essere prenamente nispetiato. Non so-
ne, ¢ bene neordarlo. risorse aggiuntive ri-
spette a quelle stanziate dal Cipe (i coste
complessivo & fissato n 5.5 miliardi): s
tratta di un'anucipazione. tra "altro a tasst
agevolati. det fondi che saranno po erogau
dallo Stato

Fond: la cui effetina dispombiind negh
anni passati non ¢ quasi mai stata regolare.
It Consorzio Venezia Nuova. infatti ha prati-
camente sempre dovuto chiedere anticipazio-
ns al sstema bancano. per non dover rallen-

tare e sospendere 1 lavor. nonostante anche
recentemente 1l munistro Passera abbia affer-
mato di considerare 'opera strategica. E di
quanto ¢ce ne 12 bisogno. si & visto la noue
ra I'ff el 12 febbrato scorso quando una
nuova alta marea eccezionale ha messo m
emocchio Venezia ¢ Chioggia: solo un proy-
videnziale cambiamento del vemo ha impe-
dito che 1"acqua toccasse livelli catastrofict

Intanto proseguono 1 lavori per la posa
delte prnime quatiro paratore: f montaggio
dovrebbe avvenire a meta aprile n modo
che gid a maggio sard possibile fare le prme
prove. In autunne saranno posizionat sul
fondale alla bocca di Malamocco 1 20 gran-
di cassoni in calcestruzzo a cut andranno
ncernierate le paratoie. Una operazione gia
conclusa alla bocca di porto di Lido. tanto
che 1 tecnici stanno gia operando nel lungo
wunnel subacqueo al loro interno per sistema-
re 1 van impianti tecnologici. Nelle prossi-
me setimane udanto 1l Consorzio Venezia
Nuova trasferira definitivamente la propria
sede all”Arsenale dove g12 sono avviate par-
te delle lavoraziom relatve al Mose. ®

Q7rTr.ama Busias
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SCONTI AL PF, IL TESTO
Le «Linee Guida» approvate

dal Cipe il 18 febbraio

Ny CIPE
LY
wx

g

il o B

e sy o

fl provvedimento attuative del’asticolo

18 legge 183/2012, approvato da! Cipe

1 NUMERI DEL CIPE

s ;. MW | el 2012 piid delibere e tempi
- dimezzati

Ia pubblicazione
Unp studin Dipe {presidenza del Cansighio}
3 i} tlancio {numesico} del Cipe 2012

LE RISORSE INCAGLIATE
Ance: fermi 30 miliardi di euro

di opere pro ate in 4 anni

{ dotumento del Cenwo studs gfi ievent

www_ediliziaeterritorio.ilkkoleZdore.com

mai appahtari tra fas, fondi Ue e delbere Cipe

tre anni — Ma il cantiere comunque procede

in crescita

per la progettazione esecutiva

Ipotesi Orte-Mestre e Pedemontana piemontese, ma la scelta passera al prossimo governo

Costo Costo totate  Finanziam. Finanziam.
(tratta) dell’opera disponibile  da reperire
- (per ora _ _ _
no opere)
813 7.116 3.532 3.584
730 7.116 3.532 3.984
638
A .86y
{2° lotto 4 N 1178 3.687
Costruttivo)  (quota italia)
36 1.55% 77 1.478
15,8 15.8 14,8 -
300 300 300 -
28,4 28,5 28.5 -
50 50 50 -
41,8 41,8 41,8 -~

Fortesza-Verona (lotto 1 -
Fortezza Ponte Gardena). di
cur alla dehbera  Cipe
103/2012.

L appahio pancipale (lato
Italia) del 2° costruttive ¢ la
tratta b galleria «Sottoattra-
versamento lsarcos, sara un
appalto mtegrato molto com-
plesso. che comprendera ad
esempio il wemporaneo spo-
stamento dell’alveo del fiu-
me Isarco. «Prevediamo d
tar partire fa gara. circa 350
milions di euro — spiega I'mn-
gegner Zurlo — entro 'esta-
e prossima. An-

MAXI PROGETTAZIONE

«E stata aggiudicata in
vig prov visoria — spiega Zur-
lo - la gara da 28 milioni di
euro per la progettazione
esecuitvan e 1" assistenza tec-
nica ch gran pane delle galle-
rie, lato Maha. lanciata ad
aprile. «Vinciton provvisorn
- prosegue 'Ad di Bbt - la
cordata (ra Pro lIter (Mila-
not e la mulunazionale Poi-
ry. A mel@ marzo I'aggiudi-
cazione definitivas,

NAPOLI-BARI, PRIV S

11 Cipe ha por approvaio
primi due lo

che altro gran- del  potenzia-
de appaito. pit Napoli-Bari, mento ad  alta
0 meno o stes- imi lotti capacita  della
sa salore, 1l cu- pnmi ot ferrovia Napo-
mcolo  Ahren- approva(i, li-Bart (oltre al-
al-Woll'  lato ma appalti la Cervara-Bo-
Austria. partird Pr vino, 250 min.
entro  'anno». solo nel 2015 lavon in corso
La fine de1 lavo- dal 2008. ¢ 1l
rsul 2 costrut- Nodo di Ban.

(o & prevista entro it 20138,

1t 3’ lotto costruttivo co-
sterd in tutto 5.1 mihard) &
euro. 2.553 miliom quota
ltalia. con fabhisogno di co-
perura linanziaria — spiega-
no a Bbt — non pama del-
I"imizio del 2016 tavvio fa-
vorr previsto nel 2018, fine
cantiere nel 2023).

Il 47 e ultimo lotto co-
struttive dovrebbe costare
2.268 mulion (1.134 Italia),
con avyio lavort nel 2021 ¢
fine nel 2025 da conclusio-
ne dell opera era precedente-
mente previsa nel 2022).

391 min. approvato dal Ci-
pe 1l 26 ouobre scorsor: la
Napoli-Cancello (813 milio-
n, di cui 84 gia realizzati) e
la Cancello-Frasso Telesino
17360 min). approvati e finan-
siat il 18 febbraio. I proget-
1 approvati sono perd solo
preliminari, e serse ancora
twtto I'iter di legge obietti-
vo: m base all’accordo Go-
verno-Rf (i Cis. s1 veda sul
sito) 1 bandi di appalto inte-
grato »ono previsit solo al-
I'imizio del 2015.8

OnemEunTE RuTuATs

Sconti fiscali al Pf, si alle Linee guida
ma per le opere ancora un rinvio

one arrivatt dayvero a nidosso

del “fischio finale™ della legista-

wra le «Linee guda per Uapph-
cazione detle misure prevaste dallaru-
colo I8 della legge 183/2011. (la
cosiddetta defiscalizzazione). A oltre
15 mest dalla legge che stiurva gh
sconti fiscahl alle opere i project
financing, il Cipe ha dato 1l via libera
solo 1l 18 febbraio (scarica il tesio dal
NOSUo S1o)

L'apphcazione concreta dello stru-
mento a singole opere sari probabii-
mente valutaia dal prossimo governo,
anche se Mit e Presidenza stano da
tempo lavorando al dossier della Or-
te-Mestre. ¢ (pil indietro) della Pede-
montana Piemontese. e i teoria ¢ i
calendario una seduta del Cipe I'8
maro.

SOLO GRAND! OPERE

Le Linee guwda contengone una
prima forte limuaaone: la defiscaliz-
zanone {(scontt Ires. Irap e Iva a bene-
ficio dei concesstonan di project fi-
nancing. oltre [a possibile cancellazio-
ne - per le concessionarie autostrada-
i1 — del canone di cui all’art. | com-
ma 1020 della legge 296/2006) pud
essere utilizzata solo a beneficio di
infrastrutture sirategiche (legge obiet-
tivo). E una limitazione che nella leg-
ge non c'é. dungue potrebbe anche
essere ribaltata dal prossimo gover-
no. Ma il meccanismo ora strutturato,
che si basa su una venfica caso per
caso delle opere «eleggibili-. con re-
lativa delibera Cipe dentagliata. sareb-
be difficilmente applicabile nel caso
eli scont fossero possibile per tutie le
mighiaia di opere i project finacing
promasse dar Comuni 1n giro per ['lta-
lia. Si creerebbe una corsa allo scon-
10 — ¢osi ragionano 1 tecmer dei Cipe
— e unt «umbuto- 0 sede Cipe di fatto
ingestibili. Ma d’altra parte un mecca-
nismo avtomatico di defiscalizzazio-
ne. lipo detrasioni 366 . rischierebbe
di creare una minore entraia msostem-
bile. 0 che comunque dovrebbe esse-
re gquantificata in sede di bilancio,

OPERE NUOVE O GIA AGGIUDICATE

Gl sconti fiscal {~masure~} — 1n
base sempre alle Linee gwida —
polranno applicare a: aj nuove opere,
ancora da affidare (e 1 questo casol
valore degli scontt deve essere posto
a base di gare. ribassabile): ) infra-
strutture gid affidate o n corso di
affidamento. «nel caso i cu nsulty
necessarto ripristinare 1 equilibrio det
piano economico finanziario» (Pef).
«Le misure — s1 legge — non possono
essere concesse per le infrastrutture
strategiche gl realizzate ed entrate 1n
EXEICILION.

IL MECCANISMO

In pratica il Pef, che 1l Cipe deve
approvare con apposia delibera per
il via libera aglt sconte. deve caleoly
re 'ammontare de! contributo pubbhi-

LO STRUMENTO

La legge: aricolo 18 legge
183/ 2011, pils volte modificata (allar-
eandone il raggio d'azione), fino al
DI 83/2012

Gli sconti: riduzione ires, irap e lva,
e anche del canone di concessione
per le autostrade, durante tutto il
periodo di concessione, riducendo
o azzerando il contributo a fondo
perduto.

Applicazione: a tutte le nuove infra-
strutture in partenariato pubbiico-
privato, e - per le sole infrastrutture
strategiche — anche alle opere gia
affidate o in affidamento ove sia
necessafio riequilibrare il piano eco-
nomico finanziario (Pef).

il filtro Cipe: & la stessa legge a
stabilire che sia il Cipe a esaminare
i Pef delle singole opere, fissando la
quota di contributo e/o di “Misure”
necessaria.

Linee gulda: la detibera Cipe disci-
plina il meccanismo per le sole infra-
strutture strategiche.

Closing entro 12 mesi: contratto di
finanziamento bancario entro 12 me-
si dall’ok al progetto definitivo, pe-
na la revoca degli sconti fiscali.

co «teornicor che sarebbe necessano
per raggiungere equihibnio watural-
mente calcolando un valore medio di
remunerazione del capitale, Wacc. co-
erente con operasziom analoghe sul
mercato). Nel caso dh opere in corso
«da aggustare» ist pensi alla Pede-
montana Lombarda). andra calcolato
il contributo pubblico «aggunuivos
teONCO NECEssano per aggiustare un
Pef che non regge pia.

Dopodiché s1 deve determinare
quale sconto fiscale sarebbe necessa-
o «al posto» del contributo pubblico
(teorico} in conto capitzle. Possono
anche essere previsti mix tra sconti
fiscali e contributi. ma la ratio dell"ar-
ticolo 18 & sostenere 1f Pf spendendo
meno soldi pubblici cash.

CALCOLARE LO SCONTO

Se servono 100 milioni di contribu-
to pubblico teorico — f{acciamo un
esempio — va calcolato o valere cu-
maulato degh scontt fiscalt. 1 valore
monetario. che antwalizzat a oggl
equivaigono a {00 mitom. Si arrva
a cifre molto superiori, diciamo nel-
I'ordine di un 800-1.000 milioni di
euro di ninon imposte pagate nell’ar-
co della durata della concessione
(20-30 anni) in cambio delia «rinun-
cia» &t 100 mihioni subito (sempre
nell’esempio} di contributo pubblico.

1l valore degli scontt pud essere
nequilibrato {nidotto, ma non aumen-
1ato, neppure per copare eventuah
aument del costo di costruztone do-
po I"approvazione del progetto defini-
tivo) i sede di venfica qunquennale
delle concessiont.

CLOSING ENTHO 12 MES!
H contratto di finanziamento hanca-

rno (o la sontoscrizione i eventual
project bond) deve essere firmato dal
concessionario entro 12 mesi dall’ap-
provazione del progetto definitivo, pe-
na fa revoca della concessione. Una
condizione non da poco. vish 1 temps
lunghi 10 cui di solito banche e impre-
se concludono tals contratt.

1 COMMENTI

Abbiamo sentito per un commenio
due protagomstt del mercato del
project financing in haba. il banchie-
re Fabrizie Pagani. diretiore Project
and Public Finance di Dexia-Cre-
diop. ¢ 'avvocato ¢ super-consulente
France Vigliane. responsabile dello
studio legale Ashurst Halia e docente
dr project financing a Padova e alla
Boccomt di Milano. Nessuno det due
sembra entusiasta delle Linee guida
varate dal Cpe.

<Limziativa in & & posna -
commenta Pagani — ma non st capi-
sce perché il Cipe abbia voluto limi-
tarne Iapphcazione alle grandi ope-
re. visto che la legge non lo dice.».

1t rischio — dice il Cipe — ¢ di avere
troppi buchi nelle entrate fiscali...
«Ma se I'opera non sarebbe stata fat-
1a - risponde Pagani — non ¢’& nessun
buco futuro. Certo, ron sempre @ faci-
le stabilire se l'opera sarebbe stata
fatta comunque. ma bisognerebbe al-
lora richiedere un’analisi economica
“di scenario”, senza e con ['opera.
per caleolare it @ costi ¢ 1 beneficr.
direttt e indotti». «Comungque —~ con-
clude Pagant — mu pare che continu a
mancare una vera volonta di stimola-
re gli investimenti pubblici, a parure
dal nedo irnsolio del Pato di stabili-
1a. Serve piu convinzione. € flon sem-
pre palettr e ngiditd..

«La limitazione alle opere della
lepge obiettivo - commenta Vigliano
- wndica la volontd & non farme uno
strumento di generale applicazione ¢
di riservare la decisione finale sugh
sgravi al Cipe. 1l problema principa-
le. pero, & che l'applicazione di que-
ste agevolaziont dovrebbe essere fles-
sibile ¢ tempestina. In hal invece
facciamo  sempre  regolamentaziom
troppo dettagliate e procedure trappo
complesse. Manca la capacitd del go-
verno di dialogare efficacemente con
mvestilons ¢ finanztaton. per trovare
soluziont caso per caso. Anche 1] fat-
o di limitare gh sgravi alle opere in
fase di costruzione & un limite. per-
ché anche 1 progetu 1n fase operativa
possono trovarst con un Pef non pid
in equilibrio. Infine. dovrebbe essere
chiarito che le agevolaziom fiscal
non POsSOND essere sempre un’alter-
nativa al contnibuto pubbhicos.

«in generale — sostiene Vighano -
in Italia ner project financing abhia-
mo temy troppo lunght, che spesso
fanno saltare tutte le previsioni inizia-
li. Bene dunque ghi sgravi fiscali. ma
poi devono intervemire in modo velo-
ce. dove sia necessanos AA.
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