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FRANCOFORTE — Disoccu-
pazione, debiti sovrani e 'accen-
tuata incertezza pesano sulla
crescita europea, mentre, in par-
ticolare, i settori delle costruzio-
ni di Italia e Francia potrebbero
frenare, a causa dei provvedi-
menti di risanamento dei conti
pubblici. E’ questo I'allarme lan-
ciato ieri mattina dal bollettino
di luglio della Banca centrale eu-
ropea, che ha trascinato al ribas-
so 1 mercati, gid incerti per I'an-
damento del Pil cinese (atteso
per oggi). Un'avversione al ri-
schio proseguita anche nel po-
meriggio, sulla scia del pessimi-
smo emerso anche dalle minute
dell'ultima riunione della Fed
americana, nelle quali la crisi in
Europa é vista come fattore di ri-
schio anche per la crescita Usa.

In questo contesto, Madrid
ha perso il 2,58%,Milano il 2%,
Londra lo 0,99%, Parigi lo 0,7%,
Francoforte 10 0,53%. In rialzo

tre 'euro ha proseguito la sua
discesa, a quota 1,220, fermato
appena dal presidente della Bce
Mario Draghi, il quale, al termi-
ne di un convegno a Casablan-
ca, & intervenuto spiegando
che, nonostante la crisi europea
del debito, «il ruolo internazio-
nale dell’euro é stato relativa-
mente resistente nel 2011, ri-
spetto ad altre valute internazio-
nali di grande rilievo». Per I'Eu-
ropa, ha proseguito I'ex-gover-
natore di Bankitalia, I'euro e
una scelta «irreversibile», e ha
quindi avuto parole di apprezza-
mento per le misure appena va-
rate dal governo spagnolo, e
per i «passi importanti» presi
dal Consiglio europeo verso
«pit Europa», con meno sovra-
nita nazionale nell’eurozona. In
particolare, secondo il bolletti-
no della Bee, «le tensioni in alcu-
ni mercati del debito sovrano
dell’area e del loro impatto sulle

Banche centrali Le previsioni

bilanci nei settori finanziario e
non finanziario», e alla «elevata
disoccupazione», pesano sulla
graduale ripresa dell’economia,
prevista fino a poche settimane
fa dal Consiglio direttivo, a par-
tire dalla meta di quest’anno. E
anche le condizioni dei mercati
del lavoro nell’area dell’euro, se-
condo il bollettino «sono ulte-
riormente peggiorate» e «non
segnalano miglioramenti» per
il prossimo futuro.

In particolare, 'analisi del
bollettino giunge alla conclusio-
ne che in Italia e in Francia «del-
le misure decise per il risana-
mento dei conti pubblici, come
l'aumento delle imposte sulla
casa (I'Tmu, ndr) e la graduale
cancellazione delle detrazioni fi-
scali a favore dell'investimento
nel settore residenziale», po-
trebbero agire da freno sull’atti-
vita del settore costruzioni.
Mentre, nei paesi maggiormen-

Poca crescita e meno lavoro

L'allarme Bce frena le Borse
La Fed pronta a intervenire. Milano giu del 2%, Madrid cede il 2,58%

be risentire anche «del’aumen-

to dei costi di finanziamento e
dell’aggiustamento in corso nel

settore finangziario». Mentre di
positivo per il Belpaese, la Bce
rileva che la riforma del sistema
pensionistico permettera all'Ita-
lia un calo delia pressione sulla
spesa pubblica legata all'invec-
chiamento della popolazione.
Al probabile peggioramento del-
la crescita si accompagna un ca-
lo dell'inflazione «pil in fretta
di quanto avevamo stimato».
Anche per questa ragione i ban-
chieri centrali sono intervenuti
sul costo del danaro giovedi
scorso, riducendo per la prima
volta il tasso di riferimento allo
0,75%, e lasciando aperta la por-
ta a un altro taglio se sara neces-
sario in futuro. . Secondo Dra-
ghi, i bilanci delle banche sono
piu solidi di un anno fa, anche
se ci vorra tempo per ripristina-
re il flusso di credito all’econo-
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