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EUROPAE CRISI/Z
Per rilanciare
le costruzioni

Francoforte
guardi alla Fed

di Paolo Savona

onil provvedimentodista-
C bilita del Governo l'indu-
striadelle costruzionirice-
vera un'altra secchiata di acqua
fredda aseguito delle imitazioni
poste alla deduzione degli oneri
pagati sui mutui prima casae, se
ho ben capito, sugli altri benefici
previstidalle leggivigentiperila-
voriedili effettuati dai privaticit-
tadini (ad esempio, che fine fa-
rannole spese per gliimpianti so-
lari?). Neghi Stati Uniti, invece, Ia
Fed immette direttarmente risor-
senell'edilizia acquistando mort-
gage backed security, qualcosa
di sirile alle nostre cartelle fon-
diarie, a tassi ufficiali "simboli-
¢i", con un effetto immediato sul
saggio di crescita dell'economia.
Non passa quasi giorno che il Fi-
nancidl Times (e altri autorevoli
glornali) non sottolinei ibenefici
-effetti sullo sviluppo americano
dellasceltafattadaBernanke, re-
spinga le critiche a essarivolte e
indichiil Qezcomeunodei cana-
lidiaumento dei profittibancari.
Nonsto acommentare lamio-
pia della politica economica eu-
ropeachel'Ttaliacondivide-spe-
ro per motiviideali, non fattuali-
perché ne ho scritto tante volte
¢heil ternami é giuntoanocia, per
non dire di pilt. Voglio invece
precisare il perché del sostegno
che desidero dare a una replica
da parte della Bee della decisio-
ne presa dalla Fed, daattuare su-
bito, non dopo mesi di discussio-
ne come accaduto per gli inter-
venti sui titoli sovrani. Potrebbe
sperimentarla acquistando car-
telle fondiarie di nuova fattura
per finanziare Vedilizia, comin-
ciando dalle obbligazioni nascen-~
ti da acquisti di prime case. Una
simile richiesta & stata gia avan-
zatadaoltre unasettimanadaPa-
olo Buzzetti, il presidente
dell'Ance, in una - conferenza
stampae inun articolo pubblica-
to sul Sole 24 Ore, ma attende at-
tenzione e risposta.
Il motivo di questa richie-
sta poggia sul fatto che il mo-
dello (che fu) di sviluppo

dell’economiaitalianaha due sidiadafare per rimuovere al~

motori: quello delle esporta- menoinparteil vincolo finan--
zionie quello delle costruzio- zjario che lo frena.

ni. Nell'ultimo ciclo pre-cri-
si, statistiche alla mano, il se-
condo motore ha supplito al-
le deficienze del primo. No-
nostante ci6 lapoliticaecono-
mica del Governo si & quasi
interamente concentrata sul
primo, non solo ignorando il
secondo, ma anche scorag-
giandolo: riduzione delle ope-
re pubbliche, ritardati paga-
menti per le opera fatte, au-
mento dell’lmu, annuncio
della revisione delle rendite
catastalie, ora, modifiche del-
la deducibilita di oneri con-
nessi con Pedilizia abitativa.
Tutto ¢id ha aggravato le sof-
ferenze bancarie nel settore
eprivatolebanche diunapre-
ziosa fonte degli utilinecessa-
ri per poter contare sugli au-

.menti di capitale bancario a

condizioni di mercato.

La competitivita delle no-
stre esportazioni é certamen-
telegataad alcune rigidita del
mercatodel lavoro che vanno
rimosse, ma non & questo il
problema principale; infattiil
costounitario dellavoro é mi-
nore di quello vigente in Ger-
mania ¢ pili che compensa la
minore produttivita (legata a

-fattori proprietari, dimensio-

nali e natura dei prodotti). 1l
rendimento lordo medio ita~
liano & superiore a quello te-
desco, ma il fisco si mangia
una buona parte ¢ il rendi-
mento del capitale risulta in~
feriore. Il peso opprimente
della burocrazia e della nor-
mativa fa il resto e i capitali
vanno a investirsi all’estero,
sottraendo all’economia ita-
liana il veicolo naturale della
crescitadella produttivitd. La
disoccupazione & lo sbocco
inevitabile. Su tutti questi
aspettiil Governo deve agire,
ma occorre tempo per racco-
gliere gli effetti. Ha perd in
mano lo strumento delle co-
struzioni. La smetta quindi di
metterne in difficoltd Tuso e
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