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QUESTIONE ITALIANA/2

Orail denaro
costi meno
alle imprese

di Alessandro Plateroti

¥ a crisi del credito che sta
Lstrozzando tanto le impre-
sequanto le bancheitaliane

si riassume essenzialmente in
due cifre: in un anno, le aziende
manifatturiere hanno subito un
‘calo di 38 miliardi nella conces-
sione di finanziamenti per inve-
stimentieristrutturazioni delde-
bito, mentre le-banche - causa la
chiusura del mercato dei capitali
allingrosso - non sono riuscite a
coprire i 200 miliardi di funding
gap (differenzatra raccoltae im-
pieghi) che pesanosuilorobilan-
ci. E con'lo spread dei BTp che
perunanno haoscillatotraissoe
500 punti base, né per Je banche
né per le imprese & stato possibi-
le raccogliere capitali a costi so-
stenibili e competitivi. Quando si
guardaalla crisi del credito come
a una guerra per la liquidita, in-
somma, hon ¢i sono né vincitori
névinti: aperdere élintero siste-
ma economico su cul si regge il
Paese.Ebbene; dopo unannoter-
ribileincuigliinvestitoriinterna-
zionalihanno fatto pagare all'Tta-
liaunconto anche piti altodeldo-
vuto per le sue debolezze struttu-
rali, laspirale negativasembra fi-
nalmente placarsi: ghi interventi
dellaBcee, il salvataggio dellaGre-
cia e I'iniezione di liquidita nelle
banche spagnole hanno riporta-
tomaggiore fiduciasulle prospet-
tive dell’Eurozona, togliendo di
riflesso dal rischio-Ttalia quel
prezzo aggiuntivo che nulla ave-
va a che fare con i nostri proble-
mididebito odideficit. Incifre, il

costodel denaroper I'taliaésce-

so di un buon 3% in 12 mesi, ria-
prendo cosile speranze diunaria-
perturarapidadel mercatodeica-
pitali tanto per le aziende quanto
per le banche. Certo, i BTp al
4,45% non sono ancora il livello
di svolta per il sistema, ma rap-
presentano certamente Papertu-
ra diuna finestra che va sfruttata
conteppestitivita. )
Per le banche, & ora possibile
tornare sul mercato dei capitali
perraccogliererisorseaprezziac-
cessibilida "girare" al sistemaeco-

nomico, trasformando cosi la spi-
ralenegativache cihaportatiinre-
cessione in un nuovo circolo vir-
tuoso che ci permetterd di uscir-
ne.Nessunonegachelebanchesi-
ano ancoraal centro di mille diffi-
colta, dalle incertezze regolatorie
fino al boom delle sofferenze, ma
la palese discesa del costo del de-
narotogliealibiachicontinuaari-
fiutarsi diconcedere credito. L'in-
dustria ha reagito contando solo
sulleproprieforzeallacrisiecono-
mica e a quella finanziaria, dimo-
strando una forza e una vitalita
che molti avevano sottovalutato:
comespiegare, altrimenti, quell'at-
tivo di oltre 42 miliardi di eurp se-
gnato dalla nostra bilancia com-
mercialeinymesialnettodelleim-
portazioni energetiche? L'indu-
striaresiste, compete, mahaorabi-
sognodi capitali: conunmaggiore
dialogo, fiducia e soluzioni condi-
vise, il sistema Italia potrebbe fi-
nalmente rimettersi in moto.
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