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Mercati ancora freddi sullamossa Bce

Piccolorimbalzo delle Borse, magli spreadrestano ad altaquota. Pil Usarivistoal rialzo

ANDREA GRECO

MILANO — Le Borse compiono
un rimbalzo sfiatato, gli spread
salgono un altro po’, il Comitato
europeo rischi sistemici (Esrb)
lancia un «allarme abbastanza
rosso» dicendo: «La situazione
generale ¢ peggiorata per I'in-
treccio deilegami negativi tra ri-
schi sovrani, incerta resistenza
delsistema finanziario e deterio-
rate prospettive di crescita». 1l
day after dell’asta del secolo —
490 miliardi di euro prestati per
tre anni dalla Bce a 523 istituti a
un tasso dell’1%—esenzasquil-
li; e chi speravain risalite vigoro-
sedilistini e prezzi deibondresta
deluso. Frattanto in Europa si
apre un altro fronte: 'Ungheria
va verso la crisi finanziaria, ieri
S&p ha tagliato il rating a “spaz-
zatura”, e la Bce vede «minata
I'indipendenza della banca cen-

Bebito ungherese
taglinto a “hanid
Eszids: "8 hanche,
Gebiti e Pille cose
sore pegoiovata®

trale», perchéil governo diBuda-
peststudia un’infornatadinuovi
vicedirettori e consiglieri nella
Mnb.

Anche I'economia degli Usa
manda segnali discordanti. Da
una parte la rettifica del Pil del
terzo trimestre, cresciuto
dell'1,8% rispetto allo stimato
2%, dall’altraisussidididisoccu-
pazione sono ai minimi daaprile
2008 e la fiducia dei consumato-
ri ai massimi da sei mesi. Il tono
rialzista di Dow Jones e Nasdagq,
pero, si e limitato alla frazione di
punto. Forse perché Pimco, lea-
der mondiale nei bond che non
ha apprezzato I'asta di liquidita
dellaBce,stimaunacrescita2012
trazero e 1% negli States. Meglio
dell'Europa, dove Pimco stima
uncalotral’lel’1,5%del Pil.

Le Borse europee, vendute al-
la vigilia, sono rimbalzate al trai-
nodelsettore bancario, mapoco

ispirate. Piazza Affari € tra le mi-
gliori, con l'indice Ftse Mib in
rialzo dell’1,4%, il Dax di Fran-
coforte sale dell'1,05%, Londra
+1,25%, Parigi +1,36%, Madrid
+1%. Va peggio agli scarti tra
Bund tedeschi e debiti periferici:
lospread coniBtp decennaliéri-
masto elevato pertuttalaseduta,
aprendoa490puntie chiudendo
a quota 500,4 pari a un rendi-
mento annuo del 6,9%, vicino al
drammatico 7%. In rialzo anche
lospreadsuiBonos spagnoli, po-
co sotto 350 punti base. «Lo
spread sale perché la liquidita
Bceserviraapilirifinanziareide-
biti bancari in scadenza e soste-
nereil credito,cheacomprareal-
tri titoli sovrani — dice Davide
Serra, gestore del fondo Algebris
—isoldipertuttononcisono, se
non si taglia il debito. Inoltre il
mercato vede che il governo
Monti ha un supporto emergen-

ziale pil1 che politico, e ne pun-
tella T'azione tenendo alti gli
spready.

Ieri a Francoforte il Comitato
Esrb presieduto daMario Draghi
ha dato nuovi “messaggi” alle
banche europee. Uno, che con-
ferma le voci della vigilia, fa spe-
rare che'Ebariveda gli alti livelli
del patrimonio bancario: «man

mano che l'azione dell'Ue divie-
ne pil efficace e le condizioni si-

stemiche migliorano, le autorita
di vigilanza possono rivedere le
necessita patrimoniali chieste
alle banche», ha scritto I'Esrb.
Tuttavia sarebbe stato ribadito il
limite del 30 giugno 2012 per col-
mare i deficit patrimoniali delle
banche. Mentre Andrea Enria,
presidente dellEba e membro
del comitato ha detto: «L’accor-
dofiscale europeovaimplemen-
tato, siamo un po’ delusi dai ri-
tardinell’azione politica».
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