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L’URGENZA DELLA CRESCITA

di OSCAR GIANNINO

A PUR debole ripresa italiana si sta afflosciando, E
arebbe un grave errore assistere al processo senza far
nulla. Oggi Silvio Berlusconi, nel suo rapido tour comunita-
rio, incontra tra gli altri it presidente della Commissione
europea, José Barroso. lenl la maggioranza ha deciso a
Montecitorio di procedere all’approvazione della manovra
finanziaria bis cosi com’e uscita da Palazzo Madama. Nelle
stesse ore, nel rapporto 2011 sulle finanze pubbliche della Ue,
1a Comunissione verga un giudizio che sembra andare nella
direzione opposta, € chiedere che la manovra cambi ancora.

«Gli Stati membri sotto 1a pres-
sione dei mercati — si lepge -
devono continuare a lavorare
sui loro obiettivi di consolida-
mento e, se necessario, prendere
ulteriori misure», Nelle stesse
ore, ancora, le Borse europee
registravang Pennesimo bagno
di sangue per i timori sempre
pittconcreti di default greco, con
1o spread BtP-Bund nuovamen-
te a puntare verso quota 400, e
un’asta di Bot a 12 mesi piazzati
non pilt al 2,9% d’interesse co-
me ad agosto ma al 4,1%.

Governo e maggioranza ten-
dono a respingere la richiesta
della Ue. Anche se, paragonan-
do i toni, non sono coincidenti.
Dauna parte Berlusconi ha det-
to e ribadito che la manovra &
piticheadeguataeavrebbeatter-
rato qualunque altro governo. 11
ministro Tremonti, prima anco-
ra che la Commissione parlasse,
al G7 di Marsiglia aveva prean-
nunciato che bisogna rapida-
mente mettére mano a nuove
misure per il sostegno della cre-
scita. Perché & proprio questa
l'osservazione che viene dalla
Commissione.

«Datoil debito pubblicomol-
to alto, attorno al 120% del Pil
nel 2011, il perseguimento diun
consolidamentocredibilee dura-
turo el’adozione di misure strut-
turali a sostegno della crescita
sono le priorita fondamentali
per I'Ttalia». In realtd ¢i sono
anche due altre ragioni di fondo,
a motivare la richiesta della
Commissione. La prima ha a

che vedere con le misure fiscali,
poste per 36 miliardi su 54 dalla
manovra bis come strumento
prioritario per il pareggio di bi-
lancio come obiettivo di fine
2013. La seconda, con la frenata
generale in corso nel mondo.
Non &casuale che sisia aper-
ta una corsa a ridimensionare le
gia deboli attese di crescita per
I'Ttalia. L’Ocse a inizio settem-
bre ha corretto sia pur dipocola
crescita attesa nel 2011, dal-
I'1,3% all’1,2%, un dato che re-
sta comunque in linea con
I’1,1% stimato dal governo ad
aprile. Ma ha aggiunto che sulle

previsioni 2012 bisognera incor-
porareun forte effetto di rallenta-
mento dovuto alle misure fisca-
li. Unicredit, da parte sua, il 9
settembre ha operato una revi-
sioneal ribasso molto pit1sostan-
ziosa. 11201 1 dovrebbe fermarsi
a un + 0,6%, e il 2012 non
andare oltre un risicatissimo
+0,4% rispetto all’1,3% che rap-
presenta l'ultima stima del go-
verno. leri il dato di luglio della
produzione industriale ha visto
lterzo calocongiunturale conse-
cutivosubase mensile, esiamoa
un [,6% in meno su base annua.
Vedremogiovedile previsio-
ni del centro studi di Confindu-
stria: con ogni probabilitila ten-
denza sara confermata. La politi-
ca italiana dovrebbe tenere con-
to del fatto che le manovre di
luglio e agosto richieste dalia Bce
per sostenere i nostri titoli cado-
no in un contesto assai mutato.
Tutto il blocco dei Paesi avanza-
ti frena, dagli Usa all’Europa,
per il suo eccesso di debito. Ela
frenata si sta estendendo ai Pae-
si emergenti locomotiva del
~mondo, mn quanto i Paesi avan-
zati assorbiranno meno il loro
export di manufatti e capitali. Se
consideriamo 'andamento di
agostosu luglio dell'indice antici-
patore Pmi sugli acquisti delle
imprese manifatturiere, esso &
sotto la soglia di 50 punti —
quella che separacrescita dacon-
trazione - nei seguenti Paesi;
Australia, Brasile, Francia, Gre-
.cia, Irlanda, Italia, Russia, Suda-
frica, Sudcorea, Spagna,

Taiwan, Regno Unito. TraiPae-

si leader delle tre macroaree
mondiali gli Stati Uniti rallenta-
no, erestano di poco sopra quota
50, a 50,6. Idem la Germania,
che scende da 52 a 50,9 e anche
1a Cina resta di poco sopra quota
50. In Italia I'indice & passato da
50,1 aluglio, a 47 ad agosto. Con
il nostro -3,1 in un solo mese
-siamo il Paese con il pin forte
4asso di decelerazione a breve
tra i Paesi avanzati. Poiché I'lta-
lia realizza pit del 780% della
sua crescita a breve dall’export
manifatturiero, la frenata gene-
rale implica un abbattimento
pil che proporzionale della sua
crescita attesa.

E vero che nessun modello
econometrico dal 2007 in avanti
ériuscitoa predire con sufficien-
te approssimazione intensita in
volumi e valori del commercio
mondiale in relazione alle tem-
peste finanziarie. Ma & un fatto
che la crisi da troppo debito dei
Paesi avanzati sta riportando le
lancette al 2008. A questo si
sommera il peso delle tante —
troppe - nuove entrate fiscali
disposte dal governo. In questi
anniI'ltalia € riuscita a smentire
la relazione classica di

proporzionalita degli andamen-
ti tra Pil ed entrate fiscali che si
studia sui libri, nel senso che
abbiamo perso parecchi punti di
Pil dal 2008, ma le entrate han-
no comungue continuato a cre-
scere pur di far cassa e non
tagliare invece la spesa.

E un effetto che proseguira,
visto che di qui al 2014 il gover-
no prevede l'aumento di ben
100 miliardi di nuove entrate, di
cui 70 circa ad azzeramento del
deficit e pit di 30 a copertura di
altre spese aggiuntive. E la stra-
da che ha preso il centrodestra,
dopo 17 anni di promesse in
senso opposto. Sostiene che era
priva di alternative. Ma 'espe-
rienza di Paesi come la Germa-
nia, in equilibrio con spesa e
tasse inferiori di oltre 4 punti di
Pil rispetto a not - e anche per
questo a maggior crescita e pit
prodiitivitd - attesta il conira-
rio. Ecco perché un’altra mano-
vra & pii che probabile, questa
volta con meno spesa a comin-
ciare dalla previdenza, e dismis-
sioni patrimoniali che mancano
all’appello per abbattere il debi-
to.
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