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“Lo spread gonfiato
brucia 144 mila posti”

Confindustria; secondoi fondamentali dovrebbe essere 300 punti pitt basso

¢+ TEODORO CHIARELLI
. ROMA

Spread, maledetto spread. 1l
differenziale tra i rendimenti
dei Btp e dei bund tedeschi,
non solo @ entrato nel lessico
familiare della crisi economi-
ca che massacra stipendi e
aspettative divita, ma & anche
sproporzionato, esagerato, in-
somma una trappola che ci
trascina ancor pill nel gorgo.
Gli economisti del Centro stu-
di di Confindustria hanno cal-
colato che almeno 300 punti
di spread sono assolutamente
ingiustificati in base ai fonda-
mentali economici del Belpae-
se. Un eccesso rispefto ai 164
punti riconducibili ai divari tra
Italia e Germania nel debito e
nella crescita. II che faglia le
gambe alla crescita e al lavoro,
pesa per 0,9% del Pil e manda in
fumo 144 mila posti.

Trecento punti vogliono an-
che dire 12,4 miliardi di maggio-
ri oneri per interessi sul bilan-
cio pubblico, 12,1 miliardi sui
conti delle famiglie e 23,7 mi-
liardi su quelli delle imprese.

«Pili della meth dei 500 punti di
spread tra Italia e Germania &
dovuta alla speculazione com-
menta il presidente ia Confin-
dustria, Giorgio Squinzi -. E
200 punti sono determinati da
situazioni intrinseche, come i

‘ritardi delle riforme e il debito».

Oggi sullo spread Btp-Bund,
rileva il centro studi di Confin-
dustria, grava I'incertezza sulla
prosecuzione, dopo la fine della
legislatura a primavera 2013,
delle politiche di risanamento
intraprese dal governo Monti.
Non c’¢ partito politico, infatti,
da cui non sj levino, prese di di-
stanza e richieste di profonde
modifiche delle misure che il
Parlamento ha da poco appro-
vato. Per non parlare dell'incer-
tezza, vista la legge elettorale
attuale, i sondaggi e gli schiera-
menti immaginabili, sulla mag-
gioranza che. potrd emergere
dalle urne. '

Spiegano gli economisti- di
Viale dell’Astronomia: «I titoli
di Stato sono il punto di riferi-
mento per I'intero sistema fi-
nanziario dell'Ttalia. Il loro ec-
cessivo rendimento condiziona

Gliindustriali chiedono

P'offerta e la domanda di credi-
to e penalizza cosi domanda in-
terna e capacitd di generare
reddito dell’Italia e quindi la
stessa sostenibilitd del debito

pubblico e il successo delle ma-

novre di risanamento». Gli ef-
fetti su bilancio pubblico, im-
prese e famiglie, che il Csc sti-
ma per il 2013, sono «tutte ri-
sorse sottratte alla domanda e
quindi alla crescita.
Confindustria stima che la
normalizzazione dello spread
condurrebbe, grazie anche a
una maggior fiducia, in tre anni
a uno 0,9% di maggior Pil, un
+3,7% negli investimenti e a uno
0,6% di consumi aggiuntivi, con
144 mila posti di lavoro in pii. 11
deficit pubblico sarebbe di 2,4
punti di Pil inferiore e il debito
pubblico di 6,9 punti di Pil. Sti-
me, sibadibene, che secondo gli
economisti confindustriali «ap-
paiono prudenti, perché non in-
corporano appieno il venir me-
no della fase acuta del credit
crunchy. Alla base di queste si-
mulazioni, spiega il Cse, c'e
I'ipotesi che la chiusura della
forbice avvenga i entrambe le

direzioni, con un aumento dei
tassi tedeschi, ora schiaceiati
verso il basso dalla fuga degli in-
vestitori verso titoli ritenuti pit1
sicuri, e una riduzione di quelli
italiani. La distribuzione della

riduzione & un terzo di aumento
dei tassi tedeschi e due terzi di

riduzione dei tassi italiani.

Che fare? In Confindustria
sostengono che esiste un unico
rimedio efficace: lo scudo anti-
spread. «Ma va profondamente
ridisegnato rispetto alla versio-
ne attuale, assegnandogli mol-
te pitt risorse (idealmente do-
vrebbero essere illimitate) e at-
tribuendone la gestione alla
Bce di Mario Draghi. Solo cosi
potrebbero essere premiati i
comportamenti virtuosi e san-
zionati, attraverso la caduta
della protezione dello scudo
eventualmente decisa dalla
Bece, quelli opportunistici e de-
vidnti. La Bce, a sua volta, do-
vrebbe pero rendere conto del-
le proprie decisioni al Parla-
mento europeo: «In questo mo-
do evitando di assumersi im-
proprie responsabilitd politi-
che e facendo cadere 'accusa di
vuoto di democraziay.

chelo scudo europeo
sia attivato subito
egestito dallaBce
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Lo spread . ‘
Punti % dn scarto tra BTP e Bund a 10 anni; “da‘\t‘i trimgsftralil
effettivo

calcolato in base ai andamentali ‘
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*In funzione dei differenziali [talia-Germania di debito pubblico e di crescita del PIL.
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