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IL VERTICE EUROPEO

L’euro
ha paura

del calcio
dirigore

ellipotesimiglioreil verti-
Nce dell’'Unione europea da-
raoggiunsegnale dicomu-
neattenzione al rischio d’instabili-

ta di Grecia, Spagna e Portogallo.

Nell'ipotesi migliore i piani di
rientro del debito di questi paesi
nericeveranno credibilit e la cri-
si di questi giorni potra essere ar-
ginata. Questo non significa che i
problemisarannorisolti, bensiso-
lorinviati. L'instabilita internaal-
lazonaeurononé (solo) dinatura
fiscale, ma il sistema di politica
economicadellazona euro & qua-
si esclusivamente centrato sul
problema pre-euro di far conver-
gerei deficit pubblici. E una spe-
ciedigabbiamentale costruitane-
gli anni 9o - proprio per accettare
I'Italia nell’euro - e da cuinon sia-
mo mai veramente usciti: regole
fisse sui conti pubblici come sosti-
tute di un comune governo
dell'economia. Eppure primadel-
la crisi la convergenza dei disa-
vanzipubblicieragiamolto avan-
zata. Quello che era preoccupan-
teerainveceladistanzanellacom-
petitivita delle diverse economie,
testimoniatadabilance conleste-
rolacuidivergenza erain costan-
te aumento dall’entrata in vigore
delPeuro fino aoggi.

Cosi, sotto la pressione dei
mercati, se tutto andra bene,
metteremo le briglie al collo ai
conti pubblici di alcuni paesi,
majl problema delladivergenza
continuera a riproporsi. Benché
laposizione debitoriaconl'este-
rodellazonaeurosia pitio meno
in equilibrio, le partite correnti
deisingolistati sonotraloromol-
to diverse. In alcuni casi le diffe-
renze traisurplus dialcuni paesi
e i deficit di altri sono maggiori
del disavanzo che separa Cinae
Stati Uniti e che ¢ normalmente
citato come una delle maggiori
cause della crisi globale.

Spagna, Greciae Portogallo so-
nocostrettiavendereipropritito-
li all'estero per finanziare un ec-
cesso di domanda interna rispet-

to ai risparmi nazionali. In tempi
diinstabilita economicatalisquili-
bri possono essere pit1 difficili da
rimediare e quando cresce l'av--
versionealrischio degliinvestito-
riicosti diventano proibitivi, Se i
premisuitassid’interesse aumen-
tanomolto, diventa dubbic perfi-
no che il debito esterno sia soste-
nibile. Non potendo svalutare, la
ricettaconvenzionale deimanua-
lié molto semplice: i paesiin defi-
cit devono rallentare i consumi
pubblici e privati, consentendo ai
risparmi di aumentare e di com-

.pensare il disavanzo.

Questa & la classica via d’uscita deflazioni-
stica. L'Irlanda sta seguendo questa strada e
Grecia, Spagna e Portogallo dovranno fare la
stessa cosa. La deflazione aggiusteraunpo’la
bilancia con'estero, ma in una prospettiva di
bassacrescitarenderdancora piltdifficilileri-
forme necessarie arecuperare competitivita.

Seiministri dellazona euro vogliono usci-
re da queste gabbie mentali, devono interve-
nire sulle riforme interne dei paesimembriin
materia di lavoro € anche di dinamismo delle
imprese, sia nel settore privato sia in quello
pubblico, Significainterferire nella vita politi-
ca degli stati nazionali. Molti ritengono che
non sia augurabile. In genere sono vittima di
un errore ottico: idea di un governo econo-
mico della zona euro viene fraintesa infatti
con l'idea di una politica unica per paesi- co-
me Germania e Spagna - che hanno bisogno
dipolitiche opposte.Maal contrarioungover-
no comune serve proprio a non applicare
l'uniformita maautilizzare margini di discre-
zionalita politica, caso per caso. E per0 politi-
camente possibile?

Primo: la pressione politica tra i paesi
dell’area euro & pil potente di quanto nor-
malmente pensiamo. Come dimostra oggila
Grecia, i paesiin difficolta sono ansiosi diri-
cevere aiuti dai partner in qualsiasi forma.
Nonostante gli ovvi limiti di legittimita for-
male, la questione dellasovranita finisce ab-
bastanza rapidamente per essere spazzata
daltavolo perfino quando il coordinamento
toccalamateriafiscale.

Secondo: come osservato da un recente
rapporto della Commissione europea, una
granparte delle divergenze nelle partite cor-
renti dei paesi membri puo essere ricondot-

ta a problemi di domanda interna. Tuttavia .

queste divergenze non possono essere spie-
gate dai fattori determinanti tradizionalie di
medio-termine delle partite correnti, quali
lapoliticafiscale o lo sviluppo demografico.
Dallametadeglianni 9o, solounaparte della
divergenza dei tassi di cambi effettivi entro
Ia zona euro ~ il valore dell’euro scontato
conilivelli dei prezzi nazionali - pud essere
spiegata da "fattori benigni" legati all’ade-
guamento delle economie all’euro. La spie-
gazione delle divergenze risiede molto pilt
chiaramente nella modesta convergenza
deisalarireali e nelle ampie differenziazioni
nel potere dimercato delle imprese, cosi co-
me sisviluppa sotto I'influenza delle regola-

zioni protettive nazionali.
Ledivergenzeriflettono spessorisposte sa-
lariali inappropriate ai cambiamenti di pro-
duttivit, o aumenti eccessivi di salari soprat-
tutto nel settore pubblico, o ancora sensibili-
nomici e politici, Rigidita analoghe sono co-
muni tra le imprese del settore dei servizi e

rappresentano unriflesso del protezionismo
politico nei confronti delle imprese locali.

Terzo: affrontare il problema dello squili-
brio traconsumiorisparminon influisce ne-
cessariamente sulle cause deglisquilibrinel-
le partite correnti. Nei dieci anni dell’euro i
disavanzi pubblici hanno continuato a con-
vergere, mentre gli squilibri nelle bilance
con l'estero hanno continuato ad aumenta-
re. In effettigli squilibri delle partite corren-
tisono legatia quelle politiche di protezione
delleimprese e deilavoratoriin ognisingolo
paese che finiscono per segmentare il merca-
to unico, causando traaltro un insufficien-
te allineamento dei prezzitrale diverse eco-
nomie dell’euro.

1l mercato unico deve essere rafforzato
conmaggiore coraggio, specialmente neiset-
torideiservizilocali, dellenergia, delle teleco-
municazionie della distribuzione, per facilita-
relaristrutturazione dell'economia europea,
riallocando sia l'offerta sia la domanda tra i
settori apertial commercio e quelli chiusi. Le
risorse della ricerca e della tecnologia devo-
no essere messe in comune facilitando latra-
sformazione di tutta 'economia attraverso
maggiore produttmta

Einutile aggirare laquestlone politica: met-
tere incomune le risorse della ricerca ha forti
aspetti redistributivi tra i paesi e ancor pilt
sensibilee condividerelaresponsabilita delle
decisioni che influiscono sulle cause delle di-
vergenzeeconomiche. Maémoltofacile capi-
re per quali ragioni i governi delParea euro
preferiscono invece limitarsi a puntare il dito
controidisavanzipubblicideipartner pilide-
boli,anziché affrontare direttamentele ragio-

" ni strutturali della debolezza di quei paesi.

Condividere la responsabilitd politica delle
cause strutturali degli squilibri finirebbe per
coinvolgere nello scrutinio comune anche i
paesi la cui bilancia con Pestero € in surplus
(Germania) e che ora sono in una posizione
negoziale molto forte. E soprattutto costrin-

" gerebbe tuttiipaesiasottoporre le proprie po-

litiche dellavoro e di protezione delle impre-
se aun giudizio di compatibilita conle regole
di un’'unione monetaria. Ma le politiche con
cuiigovernifavorisconoipropriimprendito-
1i 0 i propri Javoratori sono il sancta sancto-
rum delle politiche nazionali. Queste forme
ben celate di protezionismo sono la camera
segreta in cui viene preservato il monopolio
del potere politico nazionale, ognuno in base
allapropriacapacitae ognunoinbasealle pro-
prie preferenze ideologiche. Un sacrificio di-
potere che le classi di governo non hanno an-
cora (o non hanno pil?) la statura morale e
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