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Programmi e mercati

Le promesse
insostenibili
prezzo salato
per gli elettori

Gian Maria Gros-Pietro

e Borse europee accusano un

calo generale, Milano piu di

tutte, oltre il 3%. Tra le cause

del calo europeo, la possibili-
td che La Fed americana non
proceda a ulteriori azioni di
quantitative easing, ma anche
I'annuncio di un’ulteriore corre-
zione al ribasso delle stime sul-
l'attivith economica complessiva
in Europa. Il maggior calo di Mi-
lano viene principalmente attri-
buito all'incertezza sulle pro-
spettive elettorali.

L’insieme di queste notizie
racchiude la complessita della si-
tuazione che stiamo attraversan-
do. Gli stimoli monetari in Ame-
rica hanno dato risultati positivi
ed ¢ logico cominciare a chieder-
si fino a quando ¢ conveniente
praticare iniezioni benefiche a
breve ma potenzialmente vele-
nose nel lungo termine. Un inter-
rogativo che I'’America puo per-
mettersi, al riparo di una situa-
zione dell'economia reale in mi-
glioramento e di un dollaro sot-
tovalutato (rispetto all’euro) an-
che grazie a quelle iniezioni. As-
sai diversa la situazione in Euro-
pa, dove una moneta unica este-
sa ad economie che unificate
non-sono risulta, per molte di es-
se, eccessivamente apprezzata;
dove una disciplina delle finanze
pubbliche che non tiene adegua-
tamente conto del collasso dei si-
stemi economici di alcune nazio-
ni sta deprimendo il sistema aol-
tre ogni previsione; dove la mio-
pia politica minaccia di delegitti-
mare la stessa costruzione euro-
pea. Non c¢’é dubbio che I'Europa
ha bisogno di unarevisione della
sua politica economica e mone-
taria che consenta di avviare pro-
grammi di crescita basati su in-
vestimenti anche a finanziamen-
to pubblico.

Ma affinché cio sia proponibile all’'opinione
pubblica dei Paesi economicamente fortie

sia poi effettivamente efficace & necessario
cheiPaesi deboli assumano impegni
credibili di risanamento dei propri sistemi,
oltre che delle proprie finanze. Sono infatti
Paesi che spendono piti di quello che
producono, da moltianni, e hanno
accumulato debiti enormi per questa
ragione. Se & assurdo chiedere lorodi
iniziare a ripagarli proprio in un momento
cosi difficile, & sotto gli occhi di tutti, in
Grecia, quello che succede quando un
debitore non piui credibile viene
abbandonato a sé stesso: 'impossibilita
dipagareisalarifa letteralmente crollare
lasocieta.

Per questo le elezioni italiane
assumono un rilievo cosi critico, non
soltanto per il nostro Paese, L'Italia &
tuttora un debitore credibile, anche se
continua ad aver bisogno di accrescereil
debito per tirare avanti. Il fatto che una
parte delle offerte politiche che si

contendono ilvoto degliitaliani si basi
su proposte insostenibili sconcerta gli
operatori. Che non sanno quale di due
possibili ipotesi sia pili pericolosa: 1) i
proponenti mentono

consapevolmente e solodopola
chiusura delle urne si sapra cosa
intendono fare; 2) non sono

consapevoli della irrealizzabilita delle
promesse e tenteranno di attuarle,

fino a che non saranno sconfitti dai

fatti, con un costo altissimo peril
sistema. Quale forza avranno tali
proposte nel futuro Parlamento & un
interrogativo chiave, che spinge gli
operatoria valutare previsioniea
prendere sin d’ora provvedimenti
prudenziali (vedasi il rialzo dello spread).
C¢ dasperare, invece, che il nuovo
Parlamento tragga dalla forte domanda
diinnovazione politica cheil Paese
manifesta lo stimolo a dare quelle
risposte di cui anche 'Europa ha bisogno,
da parte di un Paese fondatore di grande
rilevanza politica ed economica.
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