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LE COLPE IMPERDONABILI
DI GERMANIA E FRANCIA

di OSCAR GIANNINO

A NUOVA esplosione della protesta di piazza ad Atene
coincide con 1a fine del governo socialista di Papandreou. A
18 mesi dall’esplosione della crisi dell’eurodebito, innescata da un
deficit pubblico greco occultato per 15 punti di Pil dal precedente
governo conservatore, la colpa della politica e dei cittadini greci
ormai non & la piu grave. E I'Europa politica ad avere una
gravissima responsabilitd, perché la dilazione e diluizione del
problema greco, irlandese e portoghese (con quello spagnolo
dietro I'angolo) si deve a una radicale divisione in sede di
Eurogruppo, Ecofin e Consiglio Europeo. E la responsabilita di
questa divisione & innanzitutto del Paese leader dell’Europa attua-
le, di quella Germania che per produttivitd privata e rigore pubblico
ha costruito nel precrisi la solida posizione di un’economia che
cresce oltre il 4% annuo ed & avviata all'azzeramento del deficit.
Tuttavia, cid non significa af-
fatto che la Germania abbia
sempre ragione. Anzi;nella cri-
si dell’eurodebito la posizione
dei tedeschi, e dei francesi che
la condividono, ha seminato
vento e oraraccoglietempesta.

La Merkel e Sarkozy, al-
Pesplosione della crisi greca, si
trovavano con le maggiori ban-
che tedesche e francesi piene
dititoli greci, ad alto rendimen-
to e dunque a guadagno facile.
I due terzi dell’esposizione
pubblicagreca eranei loro con-
fronti, mentre le banche italia-
ne erano state giustamente as-
sai pitt prudenti. Tra novem-
bre 2009 e febbraio 2010 sareb-
be stato possibile e anzi neces-
sario avviare la Grecia, d’inte-
sa con i} Fondo Monetario, a
una ristrutturazione del pro-.
prio debito, delle sue scadenze
e anche delle sue rate, con una
perdita di capitale per le ban-
che prestatrici nell’ordine del
15-20%.

Berlinoe Parigi hannorifiu-
tato. In cambio di 105 miliardi
di euro prestati dagli euro-
membri e dal Fmi, 1a Grecia &
stata obbligata a una manovra
durissima di rigore che ’ha
spinta a perdere quasi 6 punti
di Pil. 1l tasso d’interesse degli
aiuti avrebbe dovuto essere
compatibile col tasso di cresci-
ta del Pil greco, ma per non
rimetterci un euro né dei titoli
precedenti acquistati‘da fran-
cesi e tedeschi né delle somme
prestate, il suo rendimento rea-
leéinvece del 5% in piti rispet-
to ai tassi europei.

Anche un bambino capisce
che, in queste condizioni, co-
munque la Grecia in recessio-
ne non avrebbe potuto onora-
renéilnuovodebitoin scaden-
Za - 50no circa altri 145 miliar-
di di enro entro il 2014 - il cui

prezzo sarebbe schizzato alle
stelle, nétanto meno gli interes-
si sugli aiuti ricevuti.

E puntualmente avvenuto.
La Grecia ha subito in questi

. mesi ben tredici abbassamenti

successivi del suo rating, e or-
mai i suoititoli decennali paga-
no il 15% in pid rispetto ai
Bund tedeschi. Alla Grecia ser-
vono oggi altri 110 miliardi, di
cui 25-30 da una nuova mano-
vra di rigore che ha fatto salta-
re 1l governo Papandreou, e il
resto suddiviso tra Europa ¢
Fmi, Lacrisi ha fattorischizza-
re verso Palto anche i rendi-

menti pubblici dei titoli irfan-
desi e portoghesi. Perché il
mercatoscomnmette cheinnes-
sun modo possa funzionare la
strategia franco-tedesca, non
rimetterci un euro consenten-
do alle banche rispettive di
disintermediare 1 titoli greci e
rinviare la soluzione finale al
2013, cioé dopo le elezioni
tedesche e quando finalmente
naseera il nuovo veicolo euro-
peo Esm per fronteggiare con
capitali comuni crisi simili.
L’ostinazione franco-tede-
sca & ammantata dirigore, per
il quale ogni Paese deve impa-
rare a proprie spese I'equili-

brio dei conti. Ma di fatto ha

quattro vizi di fondo. Nasce da
avidita, mette a serio rischio
Peuro - la Bee anche ieri ha
giustamente ammonito sui ri-
schi terribili aperti davanti a
noi tutti-eha inoltre scatenato
in mezza Europa una pit che
prevedibile ondata popolare
di protesta contro Bruxelles e
Francoforte, in nome dell’au-
tarchia e del protezionismo
contro stangate fiscali e disoc-
cupazione a vagonate per tute-
lare quelle grandi banche che
in Germania e Francia sono
state salvate coi soldi dei con-
tribuenti.

In pit il costo del salvatag-
gio greco, portoghese e irlande-
se dopo un anno € mezzo, con
le rispettive economie piegate
alla recessione, & cosi diventa-
10 enormemente pitl ONEFOSO.

E stata compiuta una lunga
catena di gravi errori, € lo dico
pur essendo straconvinto che
I’azzeramento del deficit con
meno spesa pubblica e meno
tasse sia la strada obbligata.
Manon & una strada che si pud
imporre da un momento all’al-
tro a Paesi affetti da gravisqui-
libri, mettendoli ancor pit in
ginocchio al solo fine di tutela-

‘reipropri crediti. Sié accentua-

ta la divisione tra un’Europa
rigorosa nordica che cresce
esportando, e una fascia euro-
debole a crescita negativa o
stentatissima. Con un eurc
giunto quasi a un dollaro e
mezzo (idem dicasi sullo yuan
cinese) che per i tedeschi &
ancora sottovalutato ma che
peril nostro export & una pena-
lizzazione.

L’Italia, proprio per aver
evitato col suo basso deficit in
questi terribili anni di finire

nel mirino dei mercati, ha tut-
to I’interesse a porsi alla testa
in Europa di una soluzione che
eviti traumi all’euro ed esplo-
sioni di piazza. Aver previsto
che solo dal 2013 chi compra
titoli di Paesi a rischio debba
comparteciparne ai rischi, &
stato come dire al mercato che
entro il 2013 gli eurodeboli
sarebbero saltati. Per Mario
Draghi, alla Bee, non sard una
bella eredita da raccogliere.
La soluzione pili giusta, sin
dall’inizio, era dare ascolto al-
la richiesta italiana. Se ’Euro-
pa vuole diventare politica,
questa era I’occasione per co-
prire almeno parte del vecchio
debito pubblico nazionale con
emissioni di eurobonds. Altri-
menti, se 'euroarea ¢ solo una
convenzione monetaria, & giu-
sto’ che il mercato creda che
piuttosto che finire in pezzi
alcuni Paesi escano dall’euro,
e svalutino tornando alle vec-
chie monete nazionali. La sva-
lutazione monetaria é un’illu-
sione, come sa bene I'Ttalia dei
tempi della liretta, ma per di-
ventare rigorosi nella finanza
pubblica e produttivi nell’eco-
nomia privata occorrono per

" Paesi lontani dall’obiettivo ri-

formetaloralunghe nel tempo,
non cure da cavallo che lo
uccidono. '
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