2T RES

pata  08-06-2012

CINAEMERCATI
Lazampata
del Dragone
dl ‘I-'ra'm:esco' Sisci

dell'economiaglobale e tenta stavolta,
diversamente che nel 2008, di non far-
‘sisorprendere dalla crisi e muoversiper pri-
maedasola, mentre siaddensano nubi sem-

pre pilt minacciose sulle sortidell'euro.
1l taglio di un quarto di percentu'ale dei

La Cina nori si fida dell’andamento

tassidiinteresse pnman non étanto signifi--

cativo di per sé ma & molto importante che
cid avvenga ad appena una settimana
dall’annuncio di un 31gmﬁcat1vo program-

ma di stimolo economico di due miliardi d1 ‘

yuan (circa 250 milioni di euro).

Cio indica che i segnali ricevuti in questi
giorni dalle autoritd monetarie cinesi conti-
nuano a non essere incoraggianti e che Pe-
chinoritiene didovere intervenire in manie-
rapit allargata su tuttaeconomia.

Sabatola Cinaannunceraunaserie didati

sul suo andamento economico che, allaluce
della decisione di ieri, potrebbero essere
moltonegativi.

‘Gia i dati dell'inflazione (scesa al 3,4 per
centoad aprile rispetto al 3,6 dimarzo, mos-

sa proprio da un calo dei prezzi alimentari) -

indicano un rallentamento significativo
dell'andamento del mercato, che potrebbe
essere moltiplicato da una crisi delleuro.

Laprimamanovra,quella

" deigiorniscorsi, erastata
pensata come unintervento di
"qualitd”: Si trattavadiun
pacchetto mirato astimolare i
consumiladdove sono pilx
deboli, nelle campagne, e

 migliorarel'erogazione del .
credito versoiprivati, da

. sempre grande motore

" dell’econormiacinese.

Questemisure dovrebbero
avere l'ulteriore effetto
positivo dicontribuire a
limitare Yondata migratoria
dalle campagne alle cittae
quindi limitare la pressione
sociale di eventuali
disoccupati e sotto occupati
urbani,

Inoltre, maggiori crediti alle
imprese private comportano
creazione dinuovi posti di
lavoro nelle cittd, visto chele
grandiimprese di Statone
creano pochi,

Mataliscelte possono avere

Pagina 1
Foglio 1
uneffettonelmediolungo - sullaCinaanziché vérso buoni
termine mentrela pressione = deltesoro stranieri, che
dellaquotidianitisembra - rischiano diessere denaro

avanzare pilt velocemente del buttato in un pozzo senza
previsto. fondo. Lasperanza &invece
Questo & la prima riduzione che uno stimolo all’economia

deltasso diinteressidal cinese poiservaanche da
dicembre2008,quandola ~ incentivoallacrescitaglobale,
bancacentraleintervenne  comeé&accaduto gidnel2009¢e

dopoil crollo diWall Street - 2010, anni pil1 bui della crisi,
con taglio del costo del denaro quando la Cina genero circail
emassicce iniezioni difondi. 509 dellacrescita economica

Daallora Pechino ha rialzatcglobale.
itassiben cinque volte per
drenareliquiditain eccesso
cheavevacreato varie bolle
speculative in particolar modo
nelsettore delle costruzioni.

Dopole misure mirate dei
giorni scorsi Pechino pensa
evidentemente che lo stimolo
debba essere pilx
geperalizzato. Infatti, sista
creandoun consenso tragli
economisti di Pechino chela
Greciasaraabbandonata al suc
destino euscira dall’euro. '
Insieme ad essa potrebbe
cadere anchela Spagna e forse
anchelTtalia.

Le conseguenze globali di
taliscelte sono imprevedibili
per Pechino. Glistessi
economisti nel 2007, alla vigiliz
del crollo americano, sierano
convinti chela crisidei
subprime non sarebbe stata
drammatica. Stavoltal’errore
del passato induce amaggiori
prudenze.

C’¢una crescente sfiducia
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chesi prepara

al peggio

‘sulle sorti dellamoneta

europea. Dopo chelacrisi
grecasi & trascinata peroltre
dueanni Pechinonon vede
ancorauna decisa volonta
politica diuscirne. La crisi,
infatti, vista dalla Cina &
politica:igrandi Paesi europei
dovrebbero decidere di
prendersiresponsabilith
collettive peridebiti
devolvendo parte deiloro
poterinazionalisulfiscoa
Bruxelles. Cid non avviene

perché chi dovrebbe pagare il

conto,la Germania, nonsifida
nédigovernare i Paesimorosi

La Cina teme Ia frenata ¢ taghia i tassi

nédellaloro affidabilita.

SelaGermanianonsifidadi
altri Paesi europeicon cuié
consociata, come faafidarsila
Cina diunasituazione cosi.

1 Spagna: rating a BILS

incerta? Pechino quindisi
preparaal peggio. Sitratta di
stimolare allora tutta
l'economiainternaprima
ancorache crollinole
esportazioni verso'Europa, e
concentrare gli investimenti
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