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La produttivita
non il debito
¢ il verofreno

di Giacomo Vaciago

‘ alleuforia di qualche anno
Dfa al panico di questi gior-
ni:ilmito della finanza che
¢sempre ingrado dirisolvere ogni
problema e spesso riesce anche a
fare miracoli & decisamente ap-
pannato. Adesso, abbiamo da ri-
solvere ancheiproblemichelafi-
nanza ci ha lasciato in eredita.
Con particolare riferimento
"all’eurozona- e quindi alle dram-
matichescelte chelaGreciaciim-
pone - merita anzitutto riflettere
suirapportitraausteriti e cresci-
taze questo un dibattito che dura
ormaidaannie chelacrisidique-
sti giorni ha rlproposto E un di-
battito che si svolge sia all’inter-
no di molti Paesi europei sia nei
loro rapporti. Riguarda da vicino
anche I'Ttalia e quindi merita sot-
tolinearnei principali aspetti.

-Anzitutto, ricordiamo le tre
"scuole” - di ricerca scientifica
edipropostapolitica - che ajuta-
no acapire i problemi da affron-
tare e risolvere.

La prima scuola & anche detta
della "austerita espansiva™ ridur-
re il debito pubblico fa bene
alleconomia. Perché consente
unasuccessivariduzione delletas-
sesullaparte piliproduttivadel Pa-
ese (imprese e lavoratori); perché
riduceirischi difallimento e quin-
diitimoridiimpoverimento deiri-
sparmiatori, e cosivia. DaRicardo
inpoi, e quindiper due secoli, que-
statesiha trovato dignita scientifi-
caequalcunonehafattolasuapro-
posta politica. Laritroviamo qual-
che anno fanellaricerca di econo-
misti della "scuola italiana” come
Alesinae Perotti; e cenesonocon-
ferme empiriche. Non tante, ma
che bastano per sostenere che - a
certe condizioni-lacosapotrebbe
funzionare : riducete in modo si-
stematico e credibile un debito
pubblico eccessivo, e vedrete che
Peconomia torna a crescere pre-
stoebene. Chinell'ultimo annoha
sostenuto che grazie allausterita
si sarebbe ridotto quello spread
che strangolaval’economia, sipud
dire appartengaa questascuola.

Laseconda posizione; che ¢
poi quella prevalente tra gli
economisti, & invece di taglio
keynesiano:l'austeritarappre-
senta un costo per ’econo-
mia, e sempre si accompagna
a calo della produzione e
dell'occupazione. E quindi da
rinviare a temp1 rmghon, se
'economia ¢ gia in recessio-
ne. i sembrato che questa fos-
se, in campagna elettorale; 1a
posizione delnuovo presiden-
tedellaFrancia, manonerave-
ro.Come hainfattiben spiega-
tosul Financial Times (marte-
di 15 maggio) il professore
francese Philippe Aghion, che
ha cattedra di economia ad
Harvard e che si firma come
consigliere di Hollande.
Aghion & uno dei pil1 noti stu-
diosi della "moderna teoria
della crescita economica”,
che si rifa a Schumpeter pitt
cheaKeynes,ed éinquestiter-
mini che spiega il programma
del nuovo presidente france-
se. Avere allEliseo qualcuno
‘che crede alla necessita della
crescita, e.che anche a tal fine
valuta il ruolo del’euro, & una
novita da salutare in modo
molto positivo. ‘Perché ciaiu-
ta a uscire dall’alternativa in-
fruttuosa in ‘cui ¢i eravamo
cacciati tra "austerita virtuo-
sa"allatedescaespesa-pubbli-
ca-inutile allaKeynes.

Dall’autunno scorso, con
Draghi a’ Francoforte e -poi
con Monti a Roma, si & fatta
strada una terza via: interme-
diatrail pessimismo keynesia-
no: e Pottimismo dei classici;
secondo la quale una credibi-
le "disciplina” (il "fiscal com-
pact" come insieme di regole;
prima ancora dei suoi conte-
nutdriduce il costo di quel mi-
nimo di austeriti che la crisi -

proprio perché causata da un’

deblto (pnvato e/o pubbhco)
eccessivo - comunque- impo-
ne. Elacrescita pud-e deve es-
sere sicuramente ottenuta,
con le approprlate politiche,
giocate pil dal lato dell’offer-
ta (da rendere pil efficiente)
che da quello della domanda.
E evidente che in questo caso
il Keynes evocato ¢ pili quello
della "trappola della liquidita
" che quello che propone di
scavare buche inutili pur diri-
durrela disoccupazione.

E una terza via di grande
buonsenso. L’austerita siapra--
ticata riducendo gli sprechi e

non aumentando le tasse sui
fattori produttivi (lavoro e ca-
pitale). E la crescita sia perse-
guita stimolando la realizza-
zione di infrastrufture utili e
unainnovazione che aumenta
I'efficienzae quindila compe-
titivitd, Di grande buon senso,
aparole, che nona caso ben fi-
guraneidiscorsidi Draghipri-
ma in Banca d’Ttalia e oggi a
Francoforte. Ma non per que-
sto facile da realizzare p011t1-
camente a Roma, ancor prima
che a Parigi e a Berlino.

E importante che il nostro
prossimo dibattito politico ed
economico su questa posizio-
ne raggiunga una diagnosi
condivisa, evitando di perde-
re ancoratempo sulle posizio-
niinutilmente estreme: non &
I'euroil nostronemico (lascia-
mo dire agli amici greci que-

. §ta sciocchezza); e non sono

gli errori passati quelli che ci
impediscono di andare avan-
ti. Riuscire a conciliare quel
tanto di rigore e di crescita
cherende sostenibile il debito
accumulato & anche l'unico
modo con cui recuperiamo
stabilita sui mercati finanzia-
ri. Ciaiutaa capire inostri pro-
blemi (e quelli veri della Gre-
cia) uno studio pubblicato dal-

la Bee nell’aprile scorso sulla

mancata "convergenza” della

produttivitd- nell’eurozona.’
Quelli che sembrano proble-'

mi didebito pubblico dei Pae-

si'della periferia del’Europa:
(Grecia e Portogallo soprat-.
tutto, ma anche Spagna e Ita-

lia) sono a ben guardare pro-

blemi di produttivita. Selano-:

stra produtt1v1ta non cresce,

non possiame permetterci il

benessere promesso dall’eu-

ro. Sarebbe bene che anche:il’
nostro Governo, letto questo
studio, ne tenesse conto nel‘

prossimi tempi.
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