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Lapauradellabolla
sul sorpasso cinese

dal nostro corrispondente
GIAMPAOLOQO VISETTI
PECHINO
9 ECONOMIA cinese
L apre il 2010 continuan-
do a macinare record.
Dopoiclamorosisorpassidiset-
tore dello scorso anno, puntaora
ascalzare dal trono del business
Giappone e Stati Uniti, brucian-
doitempiperdiventarelaprima
potenza del pianeta. Il mondo,
che inizia a riemergere ridimen-
sionato dai flutti della crisi, assi-
ste allo sprint con un misto di
speranza e di allarme. Se la cre-
scitaglobale&agganciataaltreno
diPechino, underagliamentofa-
rebbe ripiombare tutti nel caos.
E LA crescita globale & aggan-
S ciata al treno di Pechine, un
deragliamento farebbe r1i-
piombare tutti nel caos. Gli ultimi
dati non sciolgono il rebus cinese.
Gli analisti sono incerti se ritenersi
davanti al pill impressionante
boom della storia, o al gonfiarsi di
unabollasenzaprecedenti. Ele ulti-
me ore, segnate dai rapporti della
Banca mondiale e dell'Ufficio na-
zionale distatisticadiPechino, deli-
neano la Cina come un jet con due
piloti.primo,legatoagliaffari, pre-
me il piede sull'acceleratore. 11 se-
condo, dipendentedalgoverno, ini-
zia a toceare ifreni. I consuntivi re-
stano pero migliori delle previsioni
ele Borse, nonostante qualche rim-
balzo, scommettonosuunaltroan-
no di primati. Secondo gli statistici
cinesi,il2009siechiusoconunacre-
scitadel Pil pariall'8,7%, conun pic-
codel10,7nelquartotrimestre. Dal-
I'autunno, dopo due anni, € tornata
cioe¢ unacrescita aduecifre, capace
dirfaccendereimercatiinternazio-
nali. La Banca mondialeritiene che
laripresacinese non sifermera: pilt
9% nel 2010, rispetto al 2,7% della
media deiPaesipitiindustrializzati.
Positiva anche la produzione indu-
striale: pit 18% negli ultimi tre mesi
del 2009, per una media annua
dell'11%, quantobasta perfarripar-
tire le esportazioni. In termini asso-
lutiil Pil cinese ha toccato quota 4,9
trilionididollari.«Nonostanteisuc-
cessi - ha detto il direttore dell'uffi-
clostatisticaMaJiantang - abbiamo
chiusol'anno piudifficile del nuovo
secolo», Ha ricordato che l'impe-
tuosa ripresa cinese & frutto dei 586
miliardi di dollari stanziati dal go-

verno a fine 2008 per sostenere l'e-
conomia, «essenziali peraccendere
la fiducia nei consumatori, scintilla
che dafuoco alla prateriar,

Selacorsadel Dragonenonsifer-
mera, il 2010 potrebbe passare alla
storia come quello del sorpasso sul
Giappone, con la Cina pronta a di-
ventare la seconda economia mon-
diale. Il Pil nominale di Pechino, lo
SCOrso anno, & stato di 4.910 miliar-
didi dollari, contro i 5.100 di quello
diTokyo, scesodel 6%. Quest'anno,
al pi1 9% cinese, il Giappone do-
vrebbe opporre un pili 1,3%. Entro
I'estate I'economia nipponica, do-
po42anni, sfilerebbedunqueinter-
za posizione regalando alla Cina la
leadership dell’Asia. Glianalisti sta-
tunitensi di Pwe (Pricewaterhouse),
ritengono pero chelaCinasiaormai
sullasciaanchedell' America. Gold-
man Sachs, nel 2003, aveva previsto
che I'economia cinese avrebbe su-
perato quella americana nel 2041.
La data, a novembre, & stata antici-
pata al 2027. Pwc, in base ai caleoli
delFondo monetario internaziona-
le, ha fissato ieri il sorpasso addirit-
tura al 2020, ciog entro i prossimi
diecianni.

Rivoluzione anche nel Pil. Nel
2030gliUsavarrannoil 16% del pro-
dottomondiale,laUeil 15%,laCina
i119% el'India il 9%. Nessuno dubi-
ta piliche Pechino si appresti a gui-
dare I'economia del pianeta. A di-
cembre del resto i bilanci erano gia
stati da choc, definendo il 2009 co-
me «'anno d'oro» della Cina: 13,8
milioni di auto vendute e sorpasso
sugli Usa quale primo mercato del
mondo; 1.070 miliardi di dollari di
esportazioni e sorpasso sulla Ger-
mania come primo esportatore del
pianeta; 432 tonnellate di oro con-
sumate, record mondiale e sorpas-
sosull'India; 2,399 miliardi di dolla-
ridiriserve valutarie straniere, e pill
130% del valore azionario alla Borsa
diShanghai, prossima a sottrarrelo
scettro aWall Street.

Sull'inarrestabile Cinadeirecord
siallunga pero 'ombra di un possi-
bilecrollo. Nel presentareil suorap-
porto sulle previsioni economiche,
la Banca mondiale harilanciato ieri
'allarme «bolla speculativa». «Pos-
siamo giavedere-sottolineal'istitu-
to-segnidibolleetensionisull'eco-
nomiacinese, in particolare nel set-
tore immobiliare». A preoccupare
Andrew Burns, direttore della divi-
sione tendenze, «l'eccezionale cre-
scitadel creditoe deiprezzidelleco-
struzioni». Lo spettro si chiama in-
flazione. Nel 2009, su base annua, &
in realta calata dello 0,7%. A dicem-
bre & perd schizzata a un pit1 1,9%.

Per gli economisti cinesi, da mesi, &
unincubo. Sela crescita del denaro
in circolazione non si fermera, nel
2010 potrebbe arrivare tra il 3% e il
7%, con picchioltreil 10%. LaBanca
centrale, dopo vanirichiami ad una
strettadei prestiti, stacorrendoairi-
pari. La settimana scorsa ha impo-
sto alle banche un nuovo aumento
delle riserve obbligatorie, portan-
dole al 16% per i grandi istituti e al
14% per glialtri. Hapoiaumentatoil
tasso sulle operazioni di rifinanzia-
mento. lerisi e perorisoltaaimpor-
reuno stopaiprestitifinoallafinedi
gennaio. Nei primi dieci giorni del
mese, per le voci di rialzo dei tassi e
raffreddamento dei mutui, i prestiti
si erano avvicinati ai 100 miliardi di
dollari. Voci finanziarie affermano
che in realta si sarebbe gia oltre i
1.000 miliardi, il quadruplo dello
stesso periodo dell'anno scorso.
Un'esposizione difficile dasostene-
re, considerato che nel 2009 le ban-
che cinesi hanno concesso prestiti
per 1.400 miliardididollari. Ancheil
governo, nelle ultime ore, haridotto
gli incentivi al credito e gli sconti fi-
scali su auto e immobili. Un'exit
strategyin extremis, volta adrenare
liquiditadal mercato. Masoprattut-
toaimpedire unafine traumatica, e
anticipata, della lunga corsa della
Cina al benessere e alla leadership
delmondo.
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Le stime sulla crescita cinese
(percentuale del Pil mondiale)
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