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MAURIZIO RICCI

A BUONA notizia & che
Ll'euro non si inabissera

ogginelle acque del Pireo.
La cattiva notizia & che nulla
esclude cheil collassoterminale
dellamonetaunicanonavvenga
fraqualchesettimanao fraqual-
che mese. Non necessariamen-
te nelle acque del Pireo. Potreb-
be avvenire, piuttosto, negli
ariosi viali di Madrid o Barcello-
na. Perché, almeno per ora, an-
che se ci saranno scossoni sui
mercati, il colore del nuovo go-
verno greco importa poco.
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MAURIZIO RICCI

NOGNIcasosiaprirannonegozia-
ItifraAteneeBruxelles.Molto dipiu

sulla sorte dell'euro ci diranno gli
eventi delle prossime due settimane,
lontano da Atene: dal vertice Merkel-
Hollande-Monti- Rajoy di venerdi
prossimo,aRoma,alsummiteuropeo
difinemese.

Lo si dice, ormai, da due anni, ad
ogni tornante della politica europea,
ma, questavolta, eéprobabilmente pilt
verodellealtre. Perchesuunacosa, fra
scettici e sostenitori dell'euro, nel
mondo finanziario analisti, operato-
ri, economisti sono d'accordo: sul ta-
volo, per la prima volta, ci sono i pro-
blemi veri. Ritmo e tempi del risana-
mento delle finanze pubbliche, soli-
ditadelsistemabancario, prospettive
disviluppo. Sele decisioninonsaran-
no all'altezza, 1'euro rischia disaltare,
anche senza il detonatore greco.

LE PREMESSE
Nonsonoincoraggianti.llprimori-

sultatodelvotogrecodiierisaradiria-
prireilnegoziato fra Atene e Bruxelles
sulle promesse di risanamento della
Grecia, acuisonolegati 130miliardidi
euro di prestiti, concessi dalla Ue.
Molto probabilmente, non verranno
toccati i numeri del disavanzo, del
rientro dal debito, diriduzione dell'e-
vasione fiscale, ma verranno allunga-
tiitempiperraggiungerli. Contempo-
raneamente, il nuovo governo greco
chiedera - e forse otterra - che venga
rivisto al ribasso uno degli elementi
pilisgraditi e contestati del pacchetto
diausteritaimposto ad Atene: glieso-
si tassi d'interesse che accompagna-
noqueiprestiti. Sono duerichiesteas-
solutamente ragionevoli: accoglierle
svelenirebbe anche il clima politico
chesiecreatoin questimesi.

Manonsicapisceinbaseaqualelogi-
capolitica - se non quelladel ricattoe
del braccio diferro - 1'Europa farebbe
solo ora ad Atene, a psicodramma
elettorale concluso, concessioni che
erano ragionevoli gia molti mesi fa,
quando era evidente che il collasso
dell'economia aveva reso il raggiun-
gimento degli obiettiviimpossibile, e,
anzi, controproducente, nei tempi
previsti.E'lastessalogicapoliticache,
solo sette giorni fa, ha fatto deragliare
l'intervento di emergenza per salvare
lebanche spagnole che, pure, peruna
volta, almeno nelle dimensioni veni-
va incontro alle richieste dei mercati.
Pur di rimarcare e sottolineare che le
responsabilita sono e restano nazio-
nali, si € imposto che i 100 miliardi
previsti passino attraverso il bilancio
pubblico, andando ad appesantire il
debito. Con il risultato di rendere piit
ripidoilprocessodirientro,aumenta-
reil fabbisognostatale,inun momen-
to in cui, a dare soldi al governo spa-
gnolo sono rimaste solo proprio le
bancheedistringere ulteriormentela
tagliola dell'austerita.

N rischio & che, per difendere que-
sta logica di fronte alle pressioni cre-
scenti delle altre capitali, Berlino
adotti 1'equivalente comunitario di
buttare la palla in tribuna: proporre
un percorso vago nelle scelte erallen-
tato nei tempi. L'attuale situazione
europea rende possibili, invece, scel-
te pil1 coraggiose.

LE APERTURE

Nei prossimimesi, dovrebbediventa-
re operativo quel patto di bilancio,
conparametri, interventiesanzioni,a
cuila Germania ha ancorato il princi-
pio della disciplina fiscale. Su questa
base, lo stesso governo tedesco ha
compiuto importanti aperture, pro-
prio suitempi dell'austerita. Facendo
intendere che i tempi per il rispetto
degli obiettivi di bilancio possono es-
sere allungati. E disponendosi, anche
in chiave elettorale, ad una politica di
maggior stimolo della domanda in-
terna e dei consumi, da cui possono
trarre beneficio le esportazioni dei
paesi della zona euro, oggi in diffi-
colta. E' probabile che Berlino ripa-
ghi Hollande per aver abbandonato
labattaglia sugli eurobond, non met-

tendosi di traverso alla sua proposta
diconcentrarelerisorse Uein un pia-
no disviluppo.

LE BANCHE

La partita decisiva di questo giu-
gno si giocher3, pero, su un altro ter-
reno:lebanche. Analistied espertidi-
conochebisognaspezzareal pilipre-
sto |'abbraccio mortale fra banche e
Stati. L'abbraccio per cui, in Spagna,
lo Stato siindebita perandare in soc-
corso alle banche e, in Italia, le ban-
chesiindebitano perriempireivuoti
nelle aste dei titoli pubblici. Il perico-

lo di ogni giorno & che una crisi im-
provvisa, un assalto agli sportelli di
una banca qualsiasi trascini nel dis-
sestolo Stato efacciaimploderel'eu-
ro. Le contromisure di cui si parla so-
no: unificare a livello europeo sorve-
glianza, regolamentazione, inter-
vento in caso di crisi almeno per le
banche piti grandi, nonché gli attuali
fondidiassicurazionedeidepositi, in
mododafornireai correntistiunaga-
ranzia europea sui loro soldi. E' una
situazione abbastanza drammatica
da aver spinto anche Bruxelles e

Francoforte, cioe il presidente della
Commissione, Barroso e quello della
Bce, DraghiasmarcarsidaBerlinoea
spingere per una "unione bancaria"
che dia anche il senso di una ripresa
delprogettoEuropa. AngelaMerkelsi
preoccupa, invece, dei suoi elettori,
contrari ad impegnareiloro soldiper
ilsalvataggiodeicorrentisti,adesem-
pio, spagnoli. Forse la Merkel do-
vrebbe spiegare ai suoi elettori chele
banchetedesche sono molto esposte
verso le banche francesi. Le banche
francesi sono molto esposte verso le
banche italiane. Le banche italiane
sono esposte verso le banche spa-
gnole. Seglispagnolifannocrac,!'ur-
to, come nel domino, risalirebbe al-
l'indietro. verso la Germania.

Berlino ha fatto
intendere che itempi
degli obiettivi di
bilancio possono
essere allungati

Fondamentale sazd
agive per favorive la
ripresa economica nel
Veochio Continente

fl ruoio di Hollande

Contipubblici, banche, Spagna
lamoneta unica tiraun sospiro
manon ¢ancora fuort pericolo

Inodidecisivi al summit europeo difinemese
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~ Gli scenari pex ’Europa
L’Europa . (a cominciare da queélle

Scenario _accetta greche e spagnols)
ottimale di rinegoziare :
(il piano di salvataggio . « % Entro fine giugno i & dare vita all’Unione bancaria, ¢ Durante I'estate
i grecolimitandoi I'Europa prende centralizzando la-vigitanza i mercati cessano
“costi e consentendo’ una setie e assicurando i depositi di puntare contro
i i2anni di imgor@anti a livello europeo i Paesi
., ditempo decisioni: emettere | project bond per piu indebitati
S finanziare infrastrutture e ricerca
creare le premesse per
una Unione di bilancio con
successiva emissione
Grecia e Spagna di eurobond
.y vengono salvate .
Scenan? di ma i loro problemi # % L'Europa non tiesce %% L'economia europea,
galleggiamento strutturali ad accordarsi in particolare
restano sulle riforme quella italiana,

resta in recessione

LA VITTORIA DI SAMARAS L

Antonis Samaras, leader di Nea Dimolkratia, che ha vinto le elezioni,
durante la:sua conferenza stampa diieri ad Atene. Inuna coalizione
_conil Pasok, arriverebbe a 163 seggisuuntotaledi300. .
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