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PERCHE I NUOVI TIMORI'

Lalezione della crisi
none statacapita
diCarlo Béstasin

¢ tornata sull'onda degli stessi problemi
deglianni scorsi: timori per lastabilita del-
le banche; reticenza nell'approntare soluzioni
europee; ripensamenti nelle riforme nazionali.
Abenvedere le difficolta dellariforma del merca-
to dellavoro e delle nuove disposizioni anti-cor-
ruzione in Italia non sono un caso isolato. Da
quando la Bce ha un po’ sedato i mercati con le
iniezioni di liquidita, nell’euroarea & subentrato
un pericoloso autocompiacimento da parte di go-
vernie parlamenti. '

I giorno dopol'approvazione del nuovo tratta-
tofiscale europeo, Spagnae Olanda hannotenta-
to di rinnegare i propri impegni di bilancio. La
Grecia ha chiesto di allentare il morso della
troika in vista delle elezioni e ha cambiato il ca-
lendario delle privatizzazioni. In Italia il Parla-
mento harallentatoilfreno delle riforme. La Ger-
mania ha visto nella riduzione degli spread Ia di-
mostrazione che sonole buone politiche neipae-
siin difficoltd a portare risultati, mentre sarebbe
inutile insistere nell’aggiungere nuove risorse ai
fondi di stabilit. E probabile infatti che I'Ecofin
didomani approviun aumento dei fondi europei
insufficiente e di facciata. Questi comportamen-
tidimostrano che lalezione dellacrisinon é stata
capita dai parlamenti e dai governi nazionali e
che difficilmente i problemi dell’euroareasaran-
no risolti senza una delega piti radicale di sovra-
nita da parte degli Stati. Il paradosso & che pili si
tardaacoordinare le politiche, pil1la crisiminac-
ciaipoteri nazionali. Tuttii governi dei paesiin
difficolta sono gia caduti. Le voci secondo cui
Madrid poirebbe richiedereI'assistenza dei part-
ner, seguendo Grecia, Irlanda e Portogallo, ciri-
portano alle turbolenze dello scorso autunno.
Nonostante quasi tuttiipaesiabbiano avviato im-
portantiriforme, lasfiducia & ancorail sentimen-
to dominante. I credito non arriva all’economia
e certamente i risparmi non fluiscono pit all'in-
terno dell’euro area.

Inqueste condizioni ¢ difficile per Grecia, Por-
togallo, Irlanda, Spagna e Italia recuperare com-
petitivita e ridurre il deficit. Con consumi negati-
vi e bassa inflazione Paggiustamento fiscale di-
ventapitioneroso. Seil risparmio deglialtri euro-
peinonartivaalla periferia sotto forma diinvesti-
mento produtiivo, Faggiustamento nei paesi de-
boli & cosi difficile che i mercati cominceranno

dinuovo a dubitare della sostenibilita dell’euro.
Perottenereunaconvergen-

zanellacompetitivitadell'euro-
area i paesi pili deboli devono
avere un aumento nella lorp
produttivitd. Significa creare
un ambiente adatto allo svilup-
po di imprese molto produtti-
ve che vendendo i loro beni e

. A
C ome era prevedibile, la crisi dell'euroarea

servizi all'estero migliorano i
conti con I'estero e la crescita.
Inunmercatoglobale, peresse-
recompetitivinon é sufficiente
agire su costi, prezzi e salari, ¢
indispensabile offrire il giusto
tipo di prodotti con la giusta
qualita. Per risolvere i proble-
mii dell’euroarea sono cioé ne-
cessarie due cose: cheipaeside-
boliriducanoicostie cheinra-
gionedicidricevanogliinvesti-
menti dei paesi piti forti.

‘LacancellieraMerkel parlan-
do con il presidente Monti ha
promesso impegno nel pro-
muovere gliinvestimentitede-
schiinJtalia. Tuttavialacancel-
Hera ha posto una condizione,
cheilgovernofacciailnecessa-
rio per combatterela corruzio-
nenel paese. Invece proprio su
questo aspetto sisonomosse le
artiglierie dei partiti, con la fa-
mosa telefonata di Cicchitto al
premier, intese a tenere sotto
controllo il progetto diriforma
anti-corruzione che il governo
eraprossimo a discutere.

-E’ bene capire che Angela
Merkel ha fatto le stesse pro-
messe aMadrid, Lisbonae Ate-
ne. Per I'Italia sarebbe un dop-
pioerrore nonoffrire 'ambien-
teadeguatoad attrarre gliinve-
stimenti esteri, Il surplus di ri-
sparmio tedesco infatti dovra
prendere la strada dell’estero
presto. L’alternativa & che il ri-
sparmio resti ingabbiato in
ogni paese dell’euro, come ne-
gli ultimi mesi. In tal caso
avremmo piit crescita in Ger-
mania e meno nella periferia,
maanchepitiinflazione neipae-
si che hanno eccesso di rispar-
mio(gidsivede nelmercatoim-
mobiliare tedesco) e pit defla-
zione in quelli in deficit. Una
condizione pericolosa: in tuttii
paesi la;politica monetaria uni-
ca apparira sbagliata. Alla lun-
galasostenibilita dell’euroarea
sarebbe messa in discussione
dai mercatie dai cittadini.
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