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[talia in recessione, meno 1,4%
Borsa e Btp, mercati all attacco

Il governo: conti in ordine, non creare allarmi ingiustificati

ROMA — La prima reazione

e stata positiva, ma I'entusia-
smo dei mercati per gli aiuti eu-
ropei alle banche spagnole an-
_nunciati nel fine settimana
non e durato molto. Gl umori
sono cambiati a meta giornata
determinando la virata negati-
va dei listini, con la Borsa di Mi-
lano in caduta del 2,8%, e 'im-
pennata degli spread dei rendi-
menti rispetto ai Bund tede-
schi dei titoli pubblici di Spa-
gna e Ifalia, tornata nel mirino
della speculazione. Il differen-
ziale dei Bip decennali si & allar-
gato a 470 punti dai 442 di ve-
nerdi con un rendimento salito
fino a sforare il 62%. Quello dei
Bonos di stessa durata si & am-
pliato a 516 punti base con un
tasso del 6,5%. Sull'ltalia si &
pure abbattuta la conferma del-
la recessione in atto da parte
dell'lstat, che ha ufficializzato
le cifre preliminari del calo nel
primo trimestre dell’anno del
Prodotto interno lordo dello
0,89 rispetto ai tre mesi prece-
denti e dell’1,4% rispetto allo
stesso periodo del 2011. Ma sui
mercati gli investitori hanno
cominciato a interrogarsi sulle
incognite, che sono ancora si-

gnificative, dell'intervento a fa-
vore del sisterna del credito ibe-
rico e sono tornati a guardare,
con timore, al voto in Grecia di
fine settimana.-

Un quadro che preoccupa
fortemente anche I'ltalia, ma
che non giustifica secondo Pa-
lazzo Chigi gli attacchi lanciati
negli ultimi giorni contro Ro-
ma dal New York Times e dal
Wall Street Journal («Paese al-
I'angolo», premier di fronte a
«sfide insormontabili»). E «for-
zato» appare l'accostamento
dell'Italia alla Spagna. Tutti giu-
dizi bollati come «esagerazio-
ni» dato «il buon rapporto» esi-
stente con gli Stati Uniti.

I mercati guardano alla Spa-
gna e al perimetro degli aiuti
che saranno concessi — e delle
condizioni che saranno richie-
ste — dall’'Europa. Una delle in-
cognite rignarda il meccani-
smo che interverra nel soste-

‘gno; se cioe il vecchio Fondo

salva Stati (Efsf) oppure il nuo-
vo fondo permanente (Esm).
Le conseguenze sarebbero di-
verse sia per i mercati sia per i
conti pubblici dei Paesi dell’eu-
rozona. La scelta del’Esm, che
peraltro non & ancora operati-

Le tensioni

Il rendimento dei Buoni
del Tesoro oltre it 6%. Nel
primo trimestre partite

lva calate del 25,8%

vo, conferirebbe al finanzia-
mento concesso un pii forte ca-
rattere di credito privilegiato,
penalizzando gli altri prestato-
1i privati a valere sul debito spa-
gnolo. E quindi & vista con pre-
occupazione dagli investitori.
L'uso del nuovo meccanismo
peserebbe perd meno sugli al-
tri Paesi, che hanno gia contabi-
lizzato i versamenti pro quota
del capitale, come ha fatto I'lta-

lia che quest’anno versera all’E-
sm 5,6 miliardi. Se invece a in-
tervenire fosse I'Efsf, come &
stato gia per Irlanda, Portogal-
lo e Grecia, gli Stati dell’'eurozo-
na dovranno garantire le nuo-
ve operazioni. Ci6¢ vuol dire
che quando fosse definito con
precisione il fabbisogno della
Spagna, questo verrebbe trasfe-
rito nel debito degli altri Paesi
ognuno secondo la propria
guota. Quella dell'Italia e del
19,8%, che andrebbe ad aumen-
tare gli stanziamenti gia previ-
sti per gli aiuti agli altri Paesi
europei, pari a 29,5 miliardi nel
2012 pil1 i 5,6 miliardi per I'E-
sm (che si aggiungono ai 13,1
miliardi erogati nel 2010 e
2011). Facile capire che I'ltalia,

guardando ai suoi conti pubbli-
ci, tifi fortemente per I'Esm,
contrariamente alla Spagna.
L’incertezza comungue non
fa bene ai mercati. E alle Borse
europee, che con I'eccezione di
Francoforte (rimasta in vantag-
gio dello 0,17%) hanno tutte
chiuso in rosso anche se lieve.
Milano & andata nettamente
peggio, scivolando sotto del
2,79% zavorrata dai titoli banca-
1i che nel complesso hanno per-
so il 5% con Unicredit, caduta
dell'8,81% a fare da apripista.
Su Piazza Affari & piombata la
paura‘del contagio, favorita dai
repoit negativi di alcune gros-
se banche di investimento in-
ternazionali, anche se il siste-
ma del credito ifaliano & decisa-
mente pil in buona salute di
quello spagnolo, coinvolto nel-
lo scoppio della bolla immobi-
liare. Tanto chela Bee, secondo
Reuters, avrebbe chiesto a Ma-
drid di riesaminare e rafforzare
i piani per la creazione di una
bad bank in cui far confluire —
e quindi isolare — gli asset im-
mobiliari a rischio in pancia
agli istituti iberici, per poi ven-
derli.
Stefania Tamburello

© RIPRODUZIONE RISERVATA

Ritaglio

stampa

ad uso esclusivo

del

destinatario, non

riproducibile.




CORRIERE DELLA SERA

Data
Pagina

Foglio

12-06-2012

Le borse europee

Londra (Ftse 100)

5550%

5500

5450~

5400 ‘f% T g
5350+ :

5300 P XV[ Wi

5250

2012 21mag 20 mag 6giu Bgiu 1lgu

Parigi (Cac 40)

£
i

3100%
3050
3000 -
2950

AR/ .

2012 21mag  28mag 4giu  Bgiu 11lgiu

2012 21mag 28mag ~ 4giu  8giu 1llgu

i

012 2imag  28mag

Atene (GDAT)

gy

2012 21 mag

28 mag Sgiv Bgu 11 giu

Lo spre

ad

La differenza in centesimi di punto percentuale tra i titoli di Stato
decennali nazionali e i corrispondenti Bund tedeschi

600

400

200

Milano (Ftse Mib)

14200 ..

13800\ ;

13400 #

13000

12600

e

2012

21 mag

Sgiu 8giu  llgu

1 PEGGIOR]

@ Unicredit

S,

%1, Banco Popolare

[+] Intesa Sanpaolo

&

ﬂ Mediobanca
Montepaschi
Bpm

)

E

1

Bper

g Telecomltalia

Ubi Banca

=+ Parmalat

miliardi

La capitalizzazione
. diPiazza Affari
cbruciata» nella
seduta diieri

CORRIERE DELLA SERA

Ritaglio stampa

ad uso esclusivo del destinatario, non

riproducibile.




pata  12-06-2012

CORRIERE DELLA SERA eare 28

Risparmio

L'attesa per una riduzione dello spread tra Spagna e
Germania e tra ltalia e Germania per adesso é stata
delusa. leri i rendimenti dei Btp, i Buoni poliennali del
Tesoro sono tornati oltre la soglia psicologica del 6% (al
6,03%) sul decennale. Anche | rendimenti della Spagna
sono saliti al 6,52%. Un livello raggiunto nei momenti
pit delicati della crisi che sta riguardando l'euro. In
questa situazione, gli investitori devono scegliere con
attenzione i tempi del’eventuale investimento

sa per le prossime aste

La prossime aste di titoli di Stato saranno una cartina di
tornasole sull'idea che i mercati hanno della forza
finanziaria dell'ltalia, in particolare se lo spread si
manterra su livelli elevati. La prima asta, mercoledi, sara
di Bot annuali per 6,5 miliardi; giovedi tocchera ai Btp
fino a 4,5 miliardi, mentre il giorno dopo scadranno titoli
per 9,5 miliardi. Chi intendesse comprare in asta
potrebbe beneficiare di aiti rendimenti, ma deve anche
considerare il rischio potenziale pili elevato.

ib 2 un passo dal min
Sceso a 13.070 punti, I'indice principale delia Borsa di
Milano Ftse Mib & molto vicino al minimi degli ultimi otfo
anni toccati nel marzo del 2009 dopo il fallimento di
Lehman Brothers. A queste quotazioni i valori di Borsa
sono potenzialmente interessanti e potrebbero esserci
occasioni d'acquisto. Tuttavia, occorre considerare che la
Borsa resta vulnerabile a un peggioramento della
situazione in Europa e al prolungarsi della recessione in
italia. La ripresa non & ancora in vista.

Male la Borsa di Milano, sale lo spread. Palazzo Chigi: Contagio? Allarmi ingiustificati

Mercati, tensione sull'ltalia

E sul numero degh esodati Fornero contro I'Tnps

L'Ttalia, gia colplta dai dati Isfat che con-
fermano la recessione, torna nell’orbita del-
la speculazione: Borsa giti del 2,8%, spread
a quota 470. Poi il nodo esodati: l’Inps ne
indica 390 mila provocando le ire del mini-
stro Fornero. DA PAGINA 2 A PAGINA ©
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