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Nouriel Roubini

«Salvare il paese
e una classica
mission impossible»

Daniela Roveda

LOS ANGELES

waw «Salvare la Grecia ¢ uno
spreco di risorse pubbliche».
Parola di Nouriel Roubini,
I'economista della New York
University. divenuto famoso

nel mondo per aver corretta-

mente anticipato lo scoppio
dellabollaimmobiliare e il col-
lasso di Wall Street. Secondo
Roubini quello della Grecia
none¢ unproblemadiliquidita
madiinsolvenza,elacurapro-
posta dall’'Unione Europea e
dalFondo Monetario Interna-
zionale non potra che riman-
dare nellamigliore delle ipote-
siil problema, conil rischio ag-
giuntivo diun contagio aglial-
tri paesi deboli della Ue, pri-
maditutto Spagna e Portogal-
lo, ma anche Italia e Irlanda.
La probabilita di una rottura
dell'unione monetaria sta cre-
scendo rapidamente, dice. E
sta crescendo anche la proba-
bilita che la Grecia si trasfor-
miinun’altra Argentina.

Il problema della Grecia
nonesolounlivello insosteni-
bile del debito pubblico e del
deficitcorrente, sostiene Rou-
bini, ma anche e soprattutto
unaforte perdita di competiti-
vita internazionale. In assen-
zadelleriforme strutturaline-
cessarie per ottenere la con-
vergenza fiscale dei paesi
dell'Unione, la Grecia ha con-
sentito cheisalarisalisserone-
gli ultimi dieci anni molto pitt
rapidamente della produttivi-
ta, eil risultato & stato un rapi-
do e preoccupante aumento
del deficitdelle partite corren-
ti, giunto ormai al 109% del Pil.

«Anchesela Greciariuscis-
se ad abbassare il deficit pub-
blico dall’attuale 13,6% al 3%
delPilnel giro di tre anni, una
condizione inclusa nel piano
di salvataggio della Ue e
dell’Fmi, la questione della
competitivitaresterebbeirri-

solta», ha detto Roubini, arri-
vato ieri a Los Angeles per
partecipare alla conferenza
annuale del Milken Institute.
«Per affrontarlo seriamente
occorre un periodo di defla-
zione (salari e prezziin disce-
sa) che potrebbe durare cin-
que anni, un’opzione politica-
mente inaccettabile. Insom-
ma una "mission impossi-
ble"». Se la Ue e I'Fmi conti-
nuano a trattare il problema
della Grecia come un proble-
ma diilliquidita anziché diin-
solvenza, la Grecia € condan-
nataafarelafine dellArgenti-
na, dove il tentativo di salva-
taggio nel1998 ¢ fallito e il pa-
ese ha dovuto dichiarare I'in-
solvenza dopo quattro anni
dicaos.

Qual é quindi I’alternativa?
«Impiegare le risorse pubbli-
che per ristrutturare il debito

greco e pilotare la sua uscita
dallunione europear. E utiliz-
zare parte delle risorse per af-
frontare 'imminente proble-
madel Portogallo e soprattut-
to della Spagna, una cui crisi
potrebbe avere ripercussioni
molto, molto piti gravi sul futu-
rodellazona euro. «A mio av-
viso ¢ solo una questione di
settimane se non di giorni pri-
ma che scoppi il caso Spagna,
basta guardare all’aumento
dellospread traitassisul debi-
tospagnoloetedescox,preve-
de Roubini, che peraltro al mo-
mento dell'intervista ancora
non sapeva del taglio del ra-
ting sul debito spagnolo da
parte di Standard & Poor’s.
Ancheselostato delle finanze
pubbliche & migliore che in
Grecia, la Spagna ha vari pro-
blemi aggiuntivi: un tasso di
disoccupazione del 20%, una
bolla immobiliare scoppiata
di recente con gravi ripercus-
sioni sul sistema bancario e
sull’economiareale, e unaper-
dita di competitivitd ancor

pill pronunciata. A differenza
della Grecia, il cui Pil & solo il
3% del totale europeo, la Spa-
gna ¢ una della quattro mag-
giori economie della Ue, e il
contagio al resto dell'unione
potrebbe essere insanabile.
Non ¢’¢ quindi alcuna spe-
ranza di salvare la Grecia?
«L'unica speranza sarebbe
una politica monetaria pil
espansiva da parte della Ban-
caCentrale Europea per favo-
rire un deprezzamento
delleuro a1,2, 1,1 0 addirittura
allaparita conil dollaro, e una
politica fiscale espansiva in
Germania per compensare le
pressioni deflazionistiche in
Grecia e nei paesi costretti
all’austerita fiscale». Solo co-
sisipuo evitare il disastro.
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diinsolvenza, Atene
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