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§ | «Distoglie I'attenzione se si parla solo di eurobond senza parlare di un controllo centralizzato. Apprezzerei se Hollande aprisse il dibattito»

«Ora serve un Europa pit forte
[talia, progressi sui conti pubblici»

Weidmann (Bundesbank): a Roma avviate scelte importanti

FRANCOFORTE — Sufficienti i 100
miliardi per salvare la Spagna? «Per
quanto sappiamo oggi, 'ammontare di-
scusso sembra contenere un margine di
sicurezza sufficiente», sostiene il presi-
dente della Bundesbank Jens Weid-
mann, 44 anni, giudicando «importan-
te, la decisione del governo spagnolo,
perché riduce Vincertezza sulla
solvibilita delle banche spagnole e con-
tribuisce alla stabilizzazione dei mercati
finanziari». Parlando con il Corriere (e
con i quotidiani El Pais, Kathimerini e
Ptiblico), I'ex consigliere economico di
Angel Merkel, il capo della potente ban-
ca centrale fedesca ha «fiducia» nelle va-
lutazioni in corso da parte dei revisori
esterni sulle banche iberiche. E inoltre,
prosegue, «apprezzo il fatto che il gover-
no spagnolo non speri pih in un aiuto
finanziario senza la necessaria politica
di condizionalita. Perché quest’ultima
dovrebbe essere un elemento chiave di
ogni aiuto finanziario».

Alcuni economisti sostengono che
dopo Ia Spagna c’é I'ltatia e per questo
c’é soddisfazione per la richiesta di aiu-
to di Madrid, perché bisognava ferma-
re il contagio.

«Non credo nella teoria del prossimo
in fila (fra i candidati al contagio, ndr).
Ogni Paese é diverso dagli altri e riguar-
do ai dati italiani, ci sono differenze mol-
to significative, come per esempio il fat-
to che I'ltalia é vicina all’avanzo prima-
rio di bilancio (prima di pagare gli inte-
ressi, ndr). E sono scettico sul fatfo di fis-
sarsi sulle elezioni greche come fossero
I'unica questione sul tappeto. Anche se
-determina il modo in cui I'Unione Euro-
pea si occupa di un Paese che non riesce
ad accettare i suoi impegni».

E soddisfatto di come I'Italia sta at-
tuando le riforme?

«ll premier Mario Monti negli ultimi
mesi si & impegnato in riforme impor-
tanti. Ora si trafta di implementarle, ed
& un processo che prende tempo prima
che dia i suoi frutti».

Se la Grecia non rispettasse- gli ac-
cordi, sarebbe obbligata a uscire dal-
I'euro? :

«Il mancato rispetto degli accordi con-
duce all'interrnzione dei finanziamenti.
E questo pud avere ripercussioni sulle
sue possibilith di rimanere nell’euro».

Ma non ¢ a rischio tutto Y'euro?

«E anche andata persa la fiducia nel
funzionamento dell'unione monetaria. E
questo ci riporta indietro nel dibattito se
vogliamo rientrare nel quadro normativo
di Maastricht, basato sulla responsabilita
individuale di ogni Paese per la politica
fiscale nazionale. Oppure se vogliamo
compiere un "balzo in avanti" riguardo a
una maggiore integrazione. Perché non
possiamo dire, da un lafo, che ci fondia-
'mo sulle politiche fiscali nazionali, e, dal-
Taltro lato, mettere progressivamente in
comune i rischi senza controllo, minan-
do con questo il quadro legale esistente.
Alla fine e sempre una questione di equili-
brio fra.il debito comune e il controllo».

1 problemi fra Germania e Francia
mettono a rischio I'euro?

«Aspettiamo che si sia dissipato il "ru-
more" elettorale. E poi vedremo come
funzionera la collaborazione. Secondo
me bisogna essere realistici rignardo al-
le soluzioni. E distoglie l'attenzione se si
parla soltanto di eurobond (I'emissione
di debito comune in Europa, ndr) senza
parlare anche di un contirollo centralizza-
to. I governo tedesco sta spingendo per

un’unione fiscale, un sistema comune di .

politiche di bilancio, cercando di trova-
re una soluzione. E apprezzerei molto se
il presidente Hollande aprisse il dibatti-
o e discutesse sia del debito comune,
sia di cessioni di sovranita e della via co-
mune verso questa huova unione politi-
ca. Ma chiedere soltanto gli eurobond
non ci porta da nessuna parte».

E i tedeschi I'accetterebbero?

«Stando all'ultimo sondaggio, il 58%
dei tedeschi sarebbe pilt propenso di al-
tri Paesi ad adottare un’integrazione po-
litica maggiore. In altri Paesi, questo giu-
dizio & pili negativo, specialmente in
quelli che richiedono con maggiore for-
za una mutualizzazione dei rischi e del
debito, come Francia, Italia, o Spagna».

1 tedeschi preferirebbero tornare al
marco?

«No, la popolazione sostiene chiara-
mente una moneta comune stabile».

Come valuta I'enfasi del presidente
Obama per spronare la crescita in Eu-
ropa?

«Dobbiamo riconoscere che la recessio-
ne attuale in molti Paesi é il risultato di
una mancanza di fiducia nelle finanze
pubbliche, unita a un’erosione della loro
competitivita. Non ¢’é un'uscita facile, a

meno che non si combatta le cause di que-
sti problemi. E senz’altro la soluzione non
consiste nell’aumentare it debito pubbli-
co attraverso nuovi stimoli fiscali».

Tuttavia le previsioni stanno peggio-
rando.

«Stiamo gia cominciando a vedere al-
cuni effetti delle riforme attuate — in co-
sti unitari del lavoro, in competitivita,
in aumento delle esportazioni. Non met-
terei in pericolo tutto cio, deviando ora
da questa strada e mettendo a rischio la
fiducia nella svolta politico-economica
necessaria da tempo».

Ma da pil1 parti si chiede I'interven-
to della Bee. Perché non puo diventare
il prestatore di ultima istanza ai Paesi?

«La Bcee ha fatto molto per prevenire
un peggioramento della situazione. Ha
tagliato i tassi di interesse. Continua a
dare liquidita quasi illimitata a condizio-
ni molto generose e ha deciso diverse
misure straordinarie. Cosi facendo ha
esteso il suo mandato in modo conside-
revole, Se agisse da prestatore di ultima
istanza per i governi, ridistribuirebbe i
rischi di solvibilita fra i contribuenti na-
zionali — senza avere una legittimazio-
ne democratica — cosa severamente
proibita dai trattati della Ue».

Accetterebbe, se necessario, di spez-
zare un tabi, tagliando i tassi di infe-
resse sotto I'1%?

«Avete visto che abbiamo pochissimi
tablt nell’eurosistema. Ma, di nuovo,
non ci impegniamo in anticipo. L'insta-

bilita dei mercati finanziari deriva dal-
I'incertezza politica sull’'esecuzione dei
programmi (di riforma) in Grecia, sul fu-
turo dell’'unione monetaria in senso pitt
generale. E non si puo risolvere tutto cio
con un taglio dei tassi».

A proposito di unione bancaria: & sod-
disfatto della proposta della Commissio-
ne sulle ristrutturazioni bancarie?

«Apprezzo la proposta sulle ristruttura-
zioni bancarie della Commissione, la qua-
le tuttavia ha ancora bisogno di un am-
pio dibattito, perché & molto tecnica e
complicata. Ma a parte questo, ci sono
sul tappeto i temi di una regolamentazio-
ne e di una vigilanza comune. E ci sono
due elementi che implicano debiti in co-
mune: uno schema di garanzia dei deposi-
ti e un fondo comune di ristrutturazione
delle banche. Sono aree nelle quali atfual-
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mente vige una responsabilita di bilancio
nazionale. Se metteremo in comune i de-
biti in queste aree, affrontere-

mo le stesse questioni relati-

ve al debito e al controllo nel-

'unione fiscale».

Ma anche i banchieri cen-
trali sostengono una vigi-
lanza comune.

«Sono d’accordo sul fatto
che i legami fra i governi e le
banche dovrebbero essere
spezzati con un'unione ban-
caria. Tuttavia non & una que-
stione che si risolva in fretta,
poiché richiede notevoli mo-
difiche legali simili a quelle
di un'unione fiscale, perché si assurnono
considerevoli passivita congiunte. E que-
sto interferirebbe notevolmente con la
sovranita nazionale e i diritti dei parla-
menti nazionali. Nessuno garantirebbe
depositi peri1 mila m111ard1 di euro sen-
za essere sicuro che ¢’e un controllo cen-
trale efficace».

Ma la Germania non puo essere iso-
lata dal resto dell’eurozona.

«Ci accolliamo I'onere maggiore dei
pacchetti di salvataggio, che beneficiano
del rating di tripla A della Germania.
Quest’ultima & 'ancora di stabilita senza
la quale non funzionerebbero. E si presu-
me anche che sia responsabilita di Berli-
no continuare a sostenerli. Quindi é
troppo facile dire che la Germania dice
sempre di "no"; ed & ingiusto sostenere
che non ha un ruolo costruttivo».

Marika de Feo
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A Francoforte

Jens Weidmann,
presidente della
Bundesbank, € nato.a

Solingen, Germania, i -
20.aptile 1968.Ha. -

studiato economia
allfUniversita di Bonn
e durante gl studiha
svolto «stagey alia

-Bancadi Franciae. -
- allaBancadel -
Ruanda. Frail-97. el

'99 ha laverato al
Fondo monetario

internazionale, quindi

& stato-segretario del
Consiglio tedesco

degli esperti
economiciedalie
passato alla
Bundesbank fino al
2009. In quelfanno, ja-
tancelliera Angelar -
Merkel Io ha chiamato
nel-ruolo di sherpa ™
tedesco al GB e al

(20 e suo consigliere. .
Nel febbraio 2011
Weidmann & stato
designato presidente
del'a Bundesbank, e
come tale partecipa
alle decisioni della Bee
guidata da Mario-
Draghi

” Il premier Mano Montl negh ultimi mesi si ¢ impegnato in riforme 1mportant1 Ora si tratta
di metterle in atto edeun processo che prende tempo pmma che d:a isuoi fmttl e

I legami fra i governi e le banche andrebbero
spezzati con un’unione bancaria. Se i rischi sono
in comune, dev’esserlo anche il controllo
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Ogni Paese ¢ diverso dagli -
alm e riguardo ai dati italiani
ci sono mﬂ‘ereme molto -
sxgmﬁﬁame, come per
esempio il fatto che
I'Ttalia ha un bilancio che
vicino all’avanzo primario,
ossia prima di pagare
gli interessi sul debifo
inl
La Germ: e Vancora
di stabilita. E si presume che
sia regpms&bﬁﬁm di Berlino
continuare a Sﬁsﬁm@m iPaesi
in difficolta. Quindi & troppo
facile dire che la Germania
dice sempre di "no"; ed e
ingiusto sostenere che non
] m un m&ﬁﬁ @@Sfi%‘%ﬁﬁ?@
I Paesi a confronto (% el i)
DEFICIT DEBITO )
2012 - 20 12 2013 (stima)
’ 743
1008
781
117
517
92,5
80,7
1680
- Deficit netto & la differenza tra il totale di tutte le entrate ed il totale
¢ dituftele spese dello Stato, escluse le operazioni finanziarie.
. Debito pubblico 2 il debito delio Stato nei confronti di altri soggetti, individui, imprese, banche
0 stati esterf, che hanno sottoscritto un credito aflo Stato {obbligazioni o titoff di Stato)
‘; Fonte: Commissione europea, Spring forecast, maggio 2012 {ORRIERE DELLASERA .
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