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L'ITALIA DEL CREDIT CRUNCH

Il muro del no
che bisogna
abbattere subito

di Alberto Orioli

ve della crisi, come lo & ormai da tempo la
k,..+ parola spread. Forse le molte piccole e me-
die imprese che hanno conosciuto il "muro del no"
quando hanno chiesto la conferma dei fidi o il rin-
novo di presiti e mutui, nonlo sapevano nemmeno
chestavanovivendoil credit crunch. Maoralosan-
no.Ebene. Come documentalamole disegnalazio-
ni giunte al sito del Sole 24 Ore. 1l credit crunch,
espressione onomatopeica, schiaccia tutto: non di-
stingue tra chi innova e chi no, non seleziona ira
unastartup digiovanie un’impresainfase di conso-
lidamento, noncalibralé valutazionitrasettorima-
turi e non, tra chi & vocato all'export e chi invece
scommette sui clienti di casa propria. Forse pro-
prioilno indistinto & I'aspetto peggiore della stret-
tacreditizia. Un cavallo difrisiamesso a difesa del-
laridottadovelebanche sisonotrincerate inattesa
ditempi (e bilanci) migliori.

Epocaconsolazione perleimpreseitaliane sape-
re diessere in compagnia di altre consorellé euro-
pee: Germania e Francia dimostrano che la "stret-
ta" non ¢ 'unica strada. Il rapporto Bee sull’anda-
mento degli impieghi segnalava, gia a fine 2011, una
contrazione del 20% nell’ EurozonaeieridaFranco-
forte & arrivatala conferma: per famiglie e imprese
le erogazioni bancarie arrivano conil contagocce.
L'Ttalia poi haunasuaspecificita inpiti. Innegativo,
quantoafacilitadiaccessoal credito, come pitivol-
te sottolineato dalle classifiche internazionali (lo
spiegal'analisi di Stefano Manzocchi a pagina 47).

Se ai gia brucianti effetti della "gelata" in atto si
aggiunge ancheil rischio del ritorno al tempo "cor-
to" per la segnalazione degli sconfinamenti (ritor-
neranno a tre mesi dopo essere stati allungati a sei)
il rischio che il rapporto banche-imprese possa
complicarsiancoradipitié davveroalto: anche per-
ché le prime stime (si veda Farticolo di Giuseppe
Chiellino apagina 45) parlano diunaumento poten-
ziale del 159 delle segnalazioni alla centrale rischi.
E quando siviene bollati con la "lettera scarlatta” &
difficile far emergere i "distinguo” sulle cause che
hanno portato allo sconfinamento.

Unadelle quali cause, nonvadimenticato, spes-
soeanchel'insolvenzada parte dello Stato per cir-
ca7omiliardi di euro non pagatiai propri fornito-
ri, i quali, anche quando vengono remunerati, de-
vono aspettare comunque dai 300 ai 700 giorni.
Farrientrare nel circuito dellaliquidita disponibi-
le quei 70 miliardi & cruciale. Anche se la Ue non
manchera di cavillare sulla classificazione conta-
bile di quei denari (oggi esclusi dal debito pubbli-
co e parcheggiati nel limbo dei debiti commercia-
1i). Non & da ingenui pensare che visiaancorauno
spazio per una soluzione "creativa" nel traghetta-

(’*ﬁ redit crunch & gia diventata una parola chia-

mentodi quei debitial mercato. Bisognarenderne
certal’esigibilith: vanno indicatiitempi direcupe-
ro delle tranche e le forme di garanzia (diretta o
indiretta). Eun’azione cruciale per fermare il dete-
rioramento darwiniano del mercato doveipiii pic-
coli eipili deboli fanno da banca per committenti
piti grandi e pil robusti che, a loro volta, per so-
pravvivere dilazionano i pagamenti. Senza conta-
re cheuna parte del credit crunch siridurrebbe se
diventasse quanto prima operativo il cosiddetto
"rating antimafia" (da inserire tra i parametri di
Basilea3) perché aumenterebbe il meritodi credi-
todelle impreselegali.L’economiasociale dimer-
cato passa anche da qui.
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