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MERCATI E POLITICA INDUSTRIALE

I no tedeschi all'azione europea

di Adriana Cerretelli

La tregua estiva ¢ agli sgoc-
cioli. I mercati ricomincia-
noadalzareil prezzo.Non sem-

brano disposti a concedere
all’Europaaltro tempo per deci-
dersiad agire passandodalle pa-
role ai fatti.

Alla costruzione effettiva di
quelle barriere anti-incendio
dicuisidissertadagiugnoeper
le quali la Bce di Mario Draghi
ha gia fatto la sua parte al con-
trario dei Governi. I qualiconti-
nuano a latitare (e litigare)
nell'illusione che, facendo meli-
na e serrando al contempo la
morsa del rigore e delle rifor-
me, i problemi decanteranno
da soli. Angela Merkel potra
provareavincere inpaceleele-
zioni del settembre 2013 magari
senzadidover dinuovo battere
cassa al Bundestag in favore
deipartner in difficolta.

Da qualche settimana la ma-
novra ¢ chiara ma & sempre me-
no sicuro che riesca. Pil1 che da
Atene, I'allarme parte da Ma-
drid, una partita molto piu1 gros-
sa dove si mescolano tante ipo-
crisiee contraddizioni europee.
Standard &Poor's ha degradato
a «quasi spazzatura» i titoli di
Stato spagnoli. A fine mese Mo-
ody's potrebbe fare lo stesso. I
mercati hanno reagito con gli
spreadinaltalena. Riparteil con-
tagio -approfondendo ulterior-
mente la frattura tra euro- del
nord e euro del sud?

C¢ chi accusa Mariano
Rajoy ditirare troppo perlelun-
ghe sulla richiesta di ajuti, tra-
scinando dinuovol’areasullor-
lo del baratro. Il premier spa-
gnolo replica che non intende
farlo fino a che non saranno
chiare le condizioni. Difficile
dargli torto. L’unione bancaria
continua a segnare il passo sot-
toilpeso delle riluttanze nordi-
che ma soprattutto tedesche.

L'operativiti delPEsm, quin-
dianchelaricapitalizzazione di-
rettadelle banche, restano appe-
se aregole ancora da definire. E
all’entratain vigore del nuovosi-
stema di vigilanza unica sugli
istitutidi credito da affidare alla
Bce: dovrebbe scattare il 1 gen-

naio ma potrebbe slittare fino a
settembre, al dopo elezioni in
Germania, perché Iargomento
& ostico per i tedeschi e la loro
pubblicaopinione. Anche Olan-
da e Finlandia frenano senza
complessi.

Anchesel’Esmdovesseresta-
re per mesiinfrigorifero,ipaesi
in difficolta potrebbero sempre
ricorrere al fondo attuale, I'Efsf.
Maproprioquistailgrande pun-
to di attrito Nord-Sud. Gli aiuti
via Efsf, sempre super-condizio-
nati, appesantirebbero il debito
dei beneficiari che ne sono gia
pesantemente schiacciati. Quel-
livia Esminvece no.

Per questola Spagna, al quin--
to piano di austerita in meno di
12 mesi, cerca fin che puo dievi-
tare difarsiavanti. E allaMerkel
non spiace la politica dilatoria
di Rajoy perché non la costrin-
ge a tornare davanti al Bunde-
stagperl'autorizzazione dinuo-
vi ajuti. Se proprio necessario,
opterebbe perun pacchetto on-
nicomprensivo a favore di Spa-
gna, Greciae Cipro dafarappro-
vare in un colpo solo, eventual-
mente verso fine novembre.

Tutto questo tergiversare,
chebloccaibazooka dellaBcee
rallenta la costruzione di un
nuovo Governo efficace dell’'eu-
rozona, comingcia a innervosire
di nuovo i mercati e a irritare i
partner globali.

Tutti lamentano I'inconclu-

‘denza europea, i confusi stop

and go che, dopo annunci robo-
anti, regolarmente fanno arena-
rele decisioni nei meandri diri-
pensamenti e opportunismi na-
zionali che perpetuano all’infi-
nito I'instabilita dell’euro. Sen-
za contare che tutti ormai con-
cordano sui disastriche unacie-
capoliticadirigore senzaremis-
sione sta provocando sulle eco-
nomie che la subiscono, con
danni tripli rispetto alle previ-
sioni originarie secondo gli ulti-
mi calcoli Fmi.

«Bisogna concedere pil1 tem-
po a Spagna, Grecia e Portogal-
lo per ridurre i rispettivi deficit,
perché troppi tagli a ritmi trop-
po veloci farebbero piti male
che bene» avverte da Tokyo
Christine Lagarde, il direttore
generale del Fmi. Niente dafare
conWolfgang Schiuble, il mini-

stro tedesco delle” Finanze:
«Quando si fissa un obiettivo di
medio termine, certo non si
crea fiducia andando in una di-
rezione diversa. Se sivuole sali-
re una montagna alta ma si co~
minciascendendo, lamontagna
diventa ancorapilialta .

Chiuso I'argomento. Come &
chiuso quello sulla crescita, che
devebasarsituttasurisanamen-
to dei conti, riforme e recupero
di competitivitd e solo in modo
simbolico su un’azione euro-
pea. Come ¢ appena stato chiu-
s0,sempre perilnodella Germa-
nia ansiosa di primeggiarvi, il
progetto di fusione tra Eads e
Bae: avrebbe dato vita al nume-
rounomondiale dell’aeronauti-
ca civile e militare, un colosso
europeo capace di dare filo da
torcere a Boeing e domani alla
Cina. Sarebbe statoil braccio in-
dustriale dell’Europa della dife-
sa, ancora una volta affondata
prima dinascere.

Ma davvero Berlino ha sem-
pre ragione? La crisi continua, i
dubbi si accumulano dovun-
que. Sempre meno a torto.

Adriana Cerretelli
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