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CONTIE RISANAMENTO

I benefici (perduti)

e le occasioni mancate

di Alberto Quadrio Curzio

7 el 2013 saremo ancora in

Nrecessione conilPil che
scendera dell’ioo conla

disoccupazione che arrivera al
12% nel zo14. Continua percio
lacrisiiniziata nel 20081 cui
effetti potrebbero arrivare al
2017, anno nel quale il Pil non
avraancoraripreso, stando alle
stime, il livello del 2007. Ci
vogliono allora programmi di
rilancio dello sviluppo nella
legislaturache siapre e che
deve investire soprattutto per
le nuove generazioni.

A tali fini dobbiamo
innanzitutto capire perché
oggi citroviamo ingravi
difficolta. Scegliendo come
punto digravital'euro,
consideriamo tre periodi
passati: 1993-1998 (entrata
nell’euro); 1999-2007 (benefici
dell’euro); 2008-2012 (crisi
finanziaria e poi dell’euro). Da
un’analisi delle vicende di
queglianni vengono
indicazioni per un programma
dilegislaturaitalo-europea.
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Il periodo di entratanell'euro
va dal 1993 (incluso), quando
con il Governo Clampi inizio la
cosiddetta seconda Repubbli-
ca, allafine del1998 quando I'lta-
lia entro nell’euro. La presiden-
za del Consiglio ando (salvo 8
mesidiBertusconi) a personali-
tasiaconunamarcataesperien-
za tecnica sia una notevole sen-
sibilitd di politica economica
per i ruoli gia ricoperti. Ciampi
e Dini alla Banca d’Italia e Prodi
all'Tri. Furono anni molto impor-
tanti per IItalia che dall’orlo del-
la bancarotta nel 1992 entro
nell’euroili’ gennaio del1999.
11 tasso medio annuo di cre-
scita del Pil fu di circa I'1,43%
con il deficit sul Pil che scese
dal10% al2,9% e l'avanzo prima-
rio che sali dal 29 al 5%. Il debi-
to sul Pil (che segue conritardo
i miglioramenti dei deficit) sali
dapprima dal115% del1993 a pit
del 120% nel 1994 e qui rimase
fino al 1996 scendendo poi nei

due anni successivi al 114% cir-
ca. [ tassi di interesse sui titoli
decennali scesero dal 12,6% di
meta 1993 al 3,9% di fine 1998,
momento nel quale lo spread
suibund tedeschi divenne addi-
rittura negativo! Fu un periodo
di successi malgrado le turbo-
lenze politiche che nella mag-
gioranza portarono alla caduta
del Governo Prodi.

11 periodo di benefici (persi)
dell’euro va dal1999 al 2007 in-
clusi. Nove anni di Governo di
cui § pieni a Presidenza Berlu-
sconi e glialtri spezzatitraz an-
niemezzo di Governi D’Alema
¢ Amato primaeunanno emez-
zo diGoverno Prodi(cheintut-
todurera2 anni) poi. Neglistes-
sil'Ttalianonhausatoivantaggi
dell’euro per ridurre drastica-
menteil debito e/orilanciarelo
sviluppo. La crescita media an-
nua del Pil & stata dell’1,549%, en-
tita di poco superiore a quella
delben piudifficile periodo pre-
cedente.

Il deficit su Pil, sceso all'1oe
nel2000 (conl'avanzo primario
ancora al §%) risaliva rapida-
mente conil Governo Berlusco-
ni fino al 4,5% nel 2005 mentre
l'avanzo primario veniva azze-
rato.Ilsuccessivo Governo Pro-
di ridusse di nuovo il deficit sul
Pil fino all'1,6%% nel 2007 ripor-
tando I'avanzo primario al 3,1%.
Quanto al debito sul Pil arrivo al
minimo di103%nel2007.Inque-
sto periodo i tassi di interesse
sui nostri titoli decennali sono
rimasti bassi (tra i 49 ¢ il 5,69)
con spread medi intorno ai 25
punti base suibund tedeschi. Fu
dunque il Governo Berlusconi,
in carica con una grande mag-
gioranza per s anni, che perse
l'ottima occasione per ridurre
strutturalmente il debito sul Pil
eperrilanciare lacrescita. Il suc-
cessivo Governo Prodi, malgra-
do unarisicata maggioranza, fe-
ce molto meglio (compresauna
notevole riduzione del cuneo fi-
scale e contributivo) ma ebbe
poco tempo.

1l periodo della crisi dell’eu-
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ro, conseguente a quella finan-
ziaria internazionale, va dal
2008 al 2012 inclusi. Cinque an-
ni di cui quasi mezzo di Gover-
no Prodi, 3 anni e mezzo di Go-
verno Berlusconi, poco piu di
un anno di Governo Monti. In
questo periodo I'ltalia viene
colpitada due crisisimultanee:
quella della (comprensibile)
sfiducia europea nel Governo
Berlusconi dove, tra I'altro, il
minijstro Tremonti, apprezza-
to nella Uem, era malvisto ed
ostacolato; quella delle incer-
tezze nel Governo della Ue e
Uem. L’esito ¢ noto ed & stato
sintetizzato nello spread deino-
stri titoli arrivato su quelli de-
cennali tedeschi a 550 puntiba-
senel novembre 2011

Si arriva cosi all’emergenza
italiana con il varo del Governo
Monti che ha impresso rigore al
bilancio soprattutto con un for-
te aumento della pressione fisca-
le e con talune riforme (pensio-
ni, mercato del lavoro, liberaliz-
zazioni) raccomandate dalla Ue
e che Monti ha attuato con ur-
gente radicalita per dimostrare
cheI'Italia era affidabile.

11 punto di svolta s’ebbe alla
fine diluglio quando Draghi di-
chiard che la Bee avrebbe fatto
tutto il necessario per salvare
Peuro. Il che non sarebbe stato
possibile se Monti non avesse
disinnescatola "bomba Italia" e
se qualche terapia europea (Ef-
sf, Ltro) non fosse gia statavara-
ta. Dunque bisogna rivolgere
un grazie forte e chiaro a Monti
eaDraghi.

Ma da agosto il Presidente
Monti ha continuato troppo nel
rigore mentre molte "riforme”
siarenavano inParlamento. Pec-
cato che Monti non abbia inve-
ceutilizzatoisuoi (e nostri) cre-
diti acquisiti nella Ue e Uem o
per accedere al meccanismo di
protezione dei titoli di Stato
OMTs varato dalla Bee e/o per
spingere 'Europa ad una politi-
caespansiva.

Da queste analisi si traggono
due conclusioni. La prima é che

segliavanzi primarialla Ciampi-
Prodiraggiunti nel 1998-99 fos-
sero proseguiti fino al 2007, I'lta-
lia avrebbe raggiunto un debito
sul Pilintorno al’849 anche sen-
za patrimoniali e senza danneg-
giarel'economiareale. Lasecon-
daé che I'ltalia deve allineare le
sue riforme a quelle europee

sfruttandoi periodi di crescita.
A questo punto i partiti italia-
ni dovrebbero rendere espliciti
i loro programmi di legislatura
rispondendo ad almeno due do-
mande: come pensate di far
scendere gradualmente il debi-
topubblico sul Pilanche convin-
cendo la Ue ¢ 1a Uem che & ne-
cessaria la crescita (nostra e lo-
ro)? Comerilancereste in Euro-
paeinltaliagliinvestimenti, ma-
teriali e immateriali, e 'occupa-

zione, specie quella giovanile?
Alberto Quadrio Curzio
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