la Repubblica

Data
Pagina 1
Foglio

FEDEBCF, ARMISPUNTATE

dal nostro corrisgondente
FEDERICO RAMPINI

NEW YORK
NCHElebanchecentralisonoimpo-
Atenti. Viviamo in un incubo da cui ci
sveglieremo solo nel 2015? I mercati
ierihannocedutoalladisperazione. Gilitut-
to, perfinol’oro, perché nellasfiducia gene-
ralizzata anche il metallo giallo & stato ven-
dutoperincassareliquidita. Dametteresot-
toilmaterasso, ovverointitolidecennalidel
Tesoro americano o tedesco, I'ultimo rifu-
gioin tempicosibui. 112015 &!'orizzonte, se
siavverala “profezia di Kenneth Rogoff”.

VVERO la “profezia” se-
O condolaqualela Grande

Contrazione iniziata nel
2008 & cos} grave che possono
essere necessari fino a 7 anni
per smaltire tutte le tossine ac-
cumulatenelsistemaeconomi-
co.Nelleultime 48 oreunacate-
na di eventi ha contribuito a
rendere verosimile quella pro-
fezia. Tutti insieme hanno con-
tribuito alla capitolazione dei
mercati.

1l salvataggio della Grecia &
sempre incertissimo, eimerca-
tinonsanno neppure piltt se au-
gurarselo: forse € meglio “mori-
re subito”, rispetto a questa in-
terminabile agonia? Le banche
europee di conseguenza vaga-
no come degli zombi. Hanno
bilanci pieni di Pigs-bond che
sono quasi carta straccia: forse
ormai solo un piano Paulson
(700 miliardi di dollari, gli aiuti
Usa per salvare le banche nel-
l'autunno-inverno 2008) o ad-
dirittura delle nazionalizzazio-
ni possono scongiurare i crac
bancari?

Le prospettive della ripresa
americana sono sempre pill
lontane, lo ammette la stessa
Federal Reserve in una delle
analisi pilt pessimiste degli ulti-
mianni. OraperfinolaCinaral-
lenta, la produzione & in calo
nella seconda economia mon-
diale che era rimastal'unicalo-
comotiva della crescitaglobale.
A completare il quadro, abbia-
mo perso fiducia negli stregoni
della moneta. Sullo sfondo di
questogiovedinerosistagliain-
fatti una constatazione dram-
matica: perfino le banche cen-
trali sono disarmate.

La Bce interviene sui mercati
dapitidiunmeseormai, acom-
prare titoli del Tesoro italiani e
spagnoli. Questo non impedi-
scechelaforbice deirendimen-
ti tra i nostri e i Bund tedeschi
tocchi nuovi massimi: & la pro-
va che la Bce non ha poteri mi-

racolosi di fronte al contagio
dellasfiducia. Lostessodaierisi
puo dire della Federal Reserve.
La banca centrale americana
mercoledi ha annunciato 'en-
nesima stregoneria finanziaria,
I'Operazione Twist: nei prossi-
mi9mesispendera400 miliardi
di dollari per acquistare titoli
del Tesoro a lunga scadenza,
cosi da far scendere i tassi sui
mutui e altri prestiti.

I mercati di solito adorano
questi trucchi di ingegneria fi-
nanziaria che creanoillusionie
bolle di liquidita, eccitanti al-
meno per qualche settimana.
Stavolta niente, Wall Street e
precipitata come le piazze eu-
ropee. Si & perso ogni rispetto
reverenziale per le banche cen-
trali, 400 miliardi di munizioni
della Fed non spostano neppu-
re una seduta del New York
Stock Exchange. Che cosaresta,
se perfino le banche centrali
sembrano dei vigili del fuoco
circondati daunincendio trop-
po vasto per loro? «Lamia fidu-
cia diminuisce un pezzo alla
volta, giorno dopo giorno», am-
mette il presidente della Banca
mondiale, Robert Zoellick. I ri-
sparmiatori nell’angoscia han-
no preso d’assalto il buono de-
cennale del Tesoro Usa fino a
farne scendere il rendimento al
livello del 1940, alla vigilia del-
I'entrata degli Stati Uniti nella
seconda guerra mondiale.
L’euro ha perso1'1% sul dollaro
in una sola giornata. Sono fra-
nate tante monete dei paesi
emergenti, dalla Turchia alla
Coreadel Sud, senza unaragio-
ne precisa se non il riflesso pav-
loviano che porta a fuggire ver-
so il vecchio dollaro quando si
avverte che il pericolo € ai mas-
simi. Eppure I'’America non ha
le caratteristiche ottimali di un
“rifugio”. Proprio ieri il suo si-
stemapoliticoimpazzitohada-
to di nuovo uno spettacolo
sconfortante: i repubblicani
hannotentatodibloccarelaleg-
gechedeverifinanziareil bilan-
cio dello Stato fino anovembre,
conla pretesa cheifondiperla
ricostruzione delle zone colpite

dacalamitanaturalisianocom-
pensati da altrettanti tagli di
spesa. E’ la stessa destra che
continua ad accusare Barack
Obama di «istigazione allalotta
diclasse», perunamodestapro-
postadi equita fiscale che equi-
pari i milionari alle condizioni
dellavoro dipendente.

II mondo pud permettersi
chelapolitica economica ame-
ricana sia paralizzata dalla

campagna elettorale peripros-
simi 14 mesi? I banchieri cen-
trali, Ben Bernanke e Jean-

Claude Trichet, hanno fatto ca-

pire datempo chele loro muni-
zionisistanno esaurendo, eche
tocca alle politiche di bilancio
dei governi prendere di petto
questa crisi: indicando un per-
corsocredibilefattodimanovre
pro-crescita nel breve termine
(finché c’e recessione i debiti
pubblicinon scendono), segui-
tedaseriemisuredirisanamen-
to dei conti nel medio periodo.
Invece di discutere di questo,
’eurozona non ha ancoradeci-
so se sia meglio incidere subito
“Pascesso greco” o continuare
con iniezioni analgesiche, dal-
Vefficaciadecrescente.lldown-
grading delle banche italiane
indica qual & la prossima pedi-
nafragile, enessuno suipontidi
comando sembra avere la pii
pallidaideadicosasialaleader-
ship in mezzo a una tempesta.
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i sistesnabancazio
einbilicotraun
nuovo salvataggio
eun’ondata di
nazionalizzarioni

Perxsiste il viflesso
di acquistare
dollari ma gli

Stat Uniti non sono
pia cosi solidi

400 mid

OPERAZIONE TWIST

La banca Usa vendera 400 miliardi

titoli di Stato con scadenze brevi

153 mid

ACQUISTI DI BOND EUROPEI

La Bce ha acquistato 153 miliardi
dibond di Grecia, Spagna e talia
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Zoellick: lafiducia diminuisce giormo dopo giormo




