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Economia reale e G8

ILCONTO
AMARO
DELILA

CADUTA

di PAOLO SAVONA

APROSSIMA settimana si ter-
4 il tanto atteso G8 a L'Aquila.
Che cosa hanno di fronte i Capi di
Stato sui temi economici, non unici
nell'agenda, ma certamente 1 pit
importanti? Il prestigioso quotidia-
no finanziario Financial Times ha
sintetizzato efficacemente la situa-
zione sotto il titolo "Le statistiche
confermano la ripresa globale". An-
dando contro corrente questo gior-
nale non ha mai avuto dubbi in
proposito basandosi su una duplice
considerazione: il mondo ha voglia
di crescere e le autorita di governo
hanno fatto quanto (e forse pit) del
necessario per arrestare la crisi.

Gli interventi effettuati si rap-
portanoinfattiacircail 10 percento
del prodotto globale lordo ciascuno
per la creazione monetaria ¢ per la
maggiore spesa pubblica. La spiega-
zione che si da della ripresa non &
stata perd messa in stretta relazione
con questi interventi, ma con il
fatto che le scorte di prodotti si sono
esaurite e, pertanto, si &€ messa in
moto la domanda per ricostituirle,
forse fiutando aumenti di prezzo. E
stato cioé il mercato a reagire secon-
do meccanismi arcinoti agli opera-
tori. La ripresa & partita dal settore
industriale, che aveva registrato la
caduta pit grave rispetto a quella
patita dal settore agricolo e dai servi-
zi non bancari e finanziari. Sard
nevitabile che essa si trasferisca
sottoforma di maggiori importazio-
ni, allentando la morsa sullo svilup-
po dei paesi la cui crescita dipende
dal commercio mondiale.

AL'AquilaiCapidi Stato devo-
no perd chiarire due cose: Ia prima,
quanto sia fondata la preoccupazio-
ne espressa da taluni di loro o dai
centri di ricerca sovranazionali che
la ripresa non sia "né durevole, né
forte"; la seconda, come intendono
fronteggiare gli effetti della crisi
sull'occupazione e sull'indebita-
mento pubblico.

I problemi della ripresa non
debbono essere confusi con gli effet-
ti della crisi perché camminano su
livelli differenti. Il fatto che i falli-
mentiaumentino e, con essi, cresca-

no ladisoccupazione e le sofferenze
bancarie ¢ la conseguenza tardiva
della caduta produttiva registrata.
Espulse le unita inefficienti, la ri-
presa, per piccola che essa sia (e,
quindj, nen in grado di riassorbire
nel breve periodo la disoccupazio-
ne), s1 muove su basi piu solide.

Salvo che a disturbarla non interven-
gano un aumento della tassazione
per fronteggiare l'ingente aumento
del disavanzo di bilancio pubblico o
una restrizione monetaria in funzio-
ne antiinflazionistica, ossia quella
exit strategy (strategia di uscita) dalle
decisioni prese per arrestare la cadu-
ta produttiva.

Il continuo riferimento alla debo-
lezza della ripresa e ai pericoli degli
interventi effettuati da parte delle stes-
se autoritd che 1i hanno disposti con-
ferma che ¢i troviamo di fronte a
un'ennesima manifestazione di caute-
lachescoraggial'intrapresa, soprattut-
to dal lato degli investimenti. Questi
richiedono iniezioni di fiducia che
hannotuttele sembianze discommes-
se sul futuro, essenza dell'imprendito-
rialita; Gli "avvertimenti anticipati”
non alieggeriscono le responsabilita
dei Governi e ghi operatori s0no in
condizione di cogliere i sintomi del
mercato meglio di loro.

Perlanatura prevalente diconses-
so di consultazione ira i Grandi della
Terra, dal G8 non & possibile attender-
si decisioni operative congiunte, ma
indicazioni delle linee di azione delle
politiche economiche che dovranno

essere decise alivellonazionale, prece- .

dute da una chiara valutazione della
situazione da affrontare. Se la confer-

ma della ripresa viene accompagnata

dalla dichiarazione che essa non &

durevole, se, inoltre, cala il silenzio :
sulle implicazioni occupazionali del
fatto che non sia forte e se, infine, si
minaccia un'exit strategy primachela

ripresa diventi tale {ciog durevole e

forte), sarebbe meglio che tali riunioni

non si tenessero pill, perché, non po-

tendo rafforzare la cooperazione tra

Stati, causerebbero piti danni che van-
taggi agendo negativamente sulle
aspettative,
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