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Ecco i quattro pilastri
per far ripartire
l'integrazione europea

Unione bancaria, fiscale, coordinamento economico, controllo democratico

&

g un documento di sette pagine il
Y rapporto che il presidente del
consiglio europeo Herman Van
Rompuy ha trasmesso alle dele-
' ,gazioni nazionali dei 27 Paesi

domam e venerdi. E stato messo a punto in-
sieme al presidente della Bce, Mario Draghi,
al presidente della Commissione europea
José Manuel Barroso, e a quello dell’Euro-
gruppo, Jean-Claude Juncker nel tentativo
didare unarispostastrutturale eistituziona-
le alla crisi debitoria degli ultimi tre anni.

E unipotesi di lavoro pubblicata sul sito
del Consiglio europeo, che qualcuno hasubi-
to definito una versione alribasso dellaboz-
za circolata nelle ore precedenti. In grado
tuttavia - le prime reazioni lo hanno dimo-
strato - di suscitare contrasti forti tra i Paesi
membri dell’'Unione europea.

Tldocumento, che pubblichiamo integral-
mente preceduto dalla lettera di accompa-
gnamento di Van Rompuy, si articola in
un’introduzione, "Verso un’autentica unio-

i1 OBIETTIVL

Sette pagine e una lettera

di accompagnamento per dare
una risposta strutturale

e istituzionale alla crisi debitoria
degli ultimi tre anni

Lavoro di squadra

o dell'Unione invistadel vertice di.

neeconomica e monetaria”, e quattro capito-
li che entrano nel dettaglio delle proposte
suggerite dai vertici delle istituzioni comu-

nitarie per uscire dalla crisi debitoria e
dallimpasse in cui 'Europa sembra irrime-
diabilmente precipitata. Quattro pilastri su
cuiappoggiare la Ue del futuro.

1l primo ¢ il progetto di unione bancaria,
quello piit concreto e realizzabile nel breve-
medio termine, come gia anticipato dal Sole
24 Ore didomenica. Ildocumento VanRom-
puy riprende tutti i temi del dibattito - dalla
vigilanza bancaria centralizzata al fondo
unico di garanzia sui depositi e al meccani-
smo di liquidazione degli istituti - senza pe-
r0 entrare nel dettaglio dei temi piit contro-
versi, a cominciare dall’authority preposta
alcontrollo, che molti (manontutti) vorreb-
bero fosse 1a Bce (il documento si limita a
sottolineare che verrebbero «esplorate» le
possibilita previste dai Trattati).

Tisecondo pilastro & quello che poggiasul
terreno forse piliaccidentato: 'unione basa-
ta su un quadro di bilancio integrato, su cui
da mesi si scontrano il richiamo tedesco al

LEREAZIONI
1l testo € una sorta di ipotesi

rigore e al controllo dei contielarichiesta di
molti altri partner, tra cui Francia e Italia, di
arrivare all’emissione di titoli di debito ga-
rantiti dall’Eurozona per contrastare la spe-
culazione. Suquesto punto, seppure smussa-
torispetto auna primabozza cheipotizzava
la riscrittura dei bilanci nazionali, il docu-
mento dice qualcosa di pilt: quanto basta,
probabilmente, per farne lamateria discon-
tro pil1 aspra al vertice di domani.

Gli ultimi due pilastri, il coordinamento
delle politiche economiche, con un riferi-
mento particolare al mercato dellavoroeal-
le politiche fiscali, e il rafforzamento della
legittimazione democratica, ossia un’Euro-
papii1 vicina ai cittadini, appaiono - almeno
per il momento - pitt auspici generali che
progettifondati su strumenti concreti.

Per ognuno di questi puntiil Sole 24 Ore
fornisce unavalutazione del grado di fattibi-
lita ed efficacia alla luce dei rapporti di for-
za e dell’attuale gquadro economico
delUnione.

Mi.Pi.

©RIPRODUZIONE RISERVATA

di lavoro che qualcuno ha subito

definito un compromesso

al ribasso, ma rischia lo stesso

di dividere i Governi Ue

Tl documento € stato messo a punto insieme ai vertici delle altre
istituzioni Ue: Mario Draghi, José Barroso e Jean-Claude Juncker

Lintegrazione finanziaria

Vigilanza alla Bee, garanzia unica sui depositi
e un meccanismo di liquidazione per gli istituti insolventi

L’integrazione fiscale

Creazione di un Tesoro unico, con poteri di modifica
sui budget nazionali e di controllo dell'indebitamento
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LALETTERA D’INTRODUZIONE
ALDOCUMENTO

% Unione economica e monetaria

L (Uem) e stata creata conl'obiettivo

diportare prosperita e stabilitda
tutta’Europa. Euna pietra miliare
dell'Unione europea. Oggil’'Unione
economica e monetaria deve affrontare
unasfidaimportantissima e il stio
rafforzamento & indispensabile per
garantire il benessere economico e sociale.

Questo rapporto, preparato dal

presidente del Consighio europeoin
collaborazione con il presidente della
Commissione europea, il presidente
dell’Eurogruppo e il presidente della
Banca centrale europea, punta aelaborare
unavisione futura del’'Uem capace di
garantire stabilita e prosperita nel tempo,
lo fa proponendo un’architetturaforte e
stabile nel campo della finanza, dei conti
pubblici, dell’economia e della politica, che
facciada puntello all’occupazione e alla
crescita.

Le sfide

Per essere efficace, questa visione deve
affrontare le sfide alungo termine che hadi
fronte]’'Uem. Lazona euro presenta grandi
_differenze e per molte decisioni
economiche il metodo pitiefficace &
lasciare che siano le autorita nazionalia
stabilire le misure daadottare. Male
politiche nazionali non possono essere
deciseisolatamente seiloro effettisi
propagano conrapidita allazona euronel
suoinsieme, e devono tener conto finoin
fondo del fatto che il Paese a cuisi
applicano fa parte di un'unione monetaria.
E fondamentale mantenere un appropriato
livello di competitivit, coordinamento e
convergenzaper garantire unacrescita
sostenibile, senza pesantisquilibri.

Blsogna elaborare le misure appropriate,
conlapoliticamonetaria unica, per
assicurare lastabilita dei prezzi.

Per garantire stabilita e crescitanella
Zona euro, tuttavia, gli Stati membri
devono agire e coordinarsi secondo regole
comuni. Bisogna predisporre meccanismi
cheassicurinoYottemperanza alle
indicazioni quando ci sono effettinegativi
sualtrimembridell’Uem. Tutto cid &
necessario per garantire il livello di
convergenza indispensabile per un
efficace funzionamento dell'Unione
monetaria.

Ingenerale, unamaggiore integrazione
dell’'Uemrichiederaunabase democratica
piitsolida e un ampio consenso da parte dei
cittadini: per questaragione ¢
fondamentale che il processo che portera
allarealizzazione diquestavisione sia
basato suuna consultazione e una
partecipazione ampie. L'integrazioneela
legittimazione devono avanzare in
parallelo.

Lavisione per il futuro dellagovernance
dell’'Uem espostain questo rapporto si
concentrasugli Statimembri della zona
euro, qualitativamente distinti dagli altri
perilfatto di avere unavaluta comune.
Tuttavia, il processo versoun
approfondimento del’'Unione economica
emonetaria dovra essere caratterizzato da
aperturaetrasparenzaedessere -
pienamente compatibile conil mercato
unicointuttiisuoiaspetti.

Lavisione

Ilrapporto propone una visione per
un'Unione economica e monetaria stabile
e prospera, basata su quattro pilastri
fondamentali.

IL PIANO

Il testo completo

di sette pagine

che verra discusso

nel vertice di Bruxelles

«Verso un’autentica Unione economica
e monetarian, Questo il titolo
del rapporto Van Rompuy

Unione bancaria. Il primo punto del
documento riguarda lintegrazione del
sistema finanziario

Unione di bitancio. Il secondo pilastro
riguarda l'integrazione delle politiche
di bilancio nazionali

€ Un quadro finanziario integrato per
garantire la stabilita finanziaria nella zona
euro eridurre al minimo il costo dei
fallimentibancari per i cittadini europei.
Unquadro diquesto tipo trasferisce la
responsabilita della vigilanza al livello
europeo e predispone meccanismi comuni
perlarisoluzione nel settore bancario e per
le garanzie sui depositi.

€ Un quadro dibilancio integrato per
garantire politiche di bilancio responsabili
alivello nazionale ed europeo, che includa
coordinamento e decisioni congiunte,
strumenti pit1 affidabili per assicurare
T'applicazione delle decisioni e passi
adeguatiin direzione dell’emissione di
titoli di Stato comuni. Un quadro di questo
tipo potrebbe includere anche diverse
forme di solidarieta finanziaria.

€ Un quadrodipoliticaeconomica
integrato dotato di meccanismi sufficienti
agarantire 'applicazione, alivello
nazionale ed europeo, di politiche in grado
di promuovere la crescitasostenibile,
Poccupazione e la competitivita, e che
siano compatibili conil buon
funzionamento dell'Uem.

@ Garantire l'indispensabile
legittimazione democraticae
giustificazione dell’assunzione di decisioni
allinterno dell'Uem, basate sull’esercizio
congiunto dellasovranita in favore di
politiche comuni e solidarieta.
Questiquattro pilastrioffrono
un’'architettura coerente e accurata, che
dovraesseretradottain praticanel corso
del prossimo decennio. Tutti e quattro
questielementi sononecessariperla
stabilita e la prosperita del'Uem nel lungo
termine e richiederanno moltissimo lavoro
aggiuntivo, fra cud, primao poi, anche
possibili modifiche dei trattati della Ue.
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UNIONE

BANCARIA

Controllo centrale,
garanzie comunti

e unmeccanismo -
di liguidazione

alcuni difetti strutturali del quadro

istituzionale per la stabilita
finanziaria. Risolvere questi difetti
riveste una particolare importanza perla
‘zonaeuro; considerandoil livello di
dipendenzareciproca prodotto dalla
monetaunica. Tutto questovafatto,
tuttavia, preservando l'unita e I'integrita
delmercato unico nel campo dei servizi
finanziari. Pertanto, un quadro
finanziario integrato dovrebbe coprire
futti gli Stati membridella Ue,
consentendo al tempo stesso
differenziazioni specifiche fra Stati che
fanno parte della zona euro o no, per
quanto riguarda certi elementi del nuovo
quadro legati in maniera preponderante
al funzionamento dell'unione monetaria
e alla stabilita della zona euro piti che al
mercato unico.

Basandosi sul corpus unico dinorme,
un quadro finanziario integrato
dovrebbe avere due elementi centrali:
un’unica autorita di vigilanza europea
sulle banche e un quadro comune per la
garanzia sui depositi e la risoluzione
delle banche.

Vigilanzaintegrata

Lavigilanzaintegrata & fondamentale per
garantire 'applicazione efficace dei
requisiti prudenziali, il controllo del
rischio e la prevenzione delle crisiin

IL GIUDIZIO
FAmBIm_i\ B

[ acrisifinanziaria ha evidenziato

MEDIA

Itre elementiindicati nel documento
trasmesso dal presidente del Consiglio europeo
Herman Van Rompuy non hanno lo stesso grado
difattibilita. Il punto su cuisiregistrano le
maggiori convergenze appare il conferimento
dei compiti divigilanza a un’autorita centrale
unica, che Francia, Germaniae Italia
vorrebbero fosse la Bce (ma Londra spinge per

EFFICACIA ALTA
L'Unione bancaria, come gia sottolineato dal
presidente della Bce Mario Draghi (che conVan
Rompuy e con i presidenti di Commissione Ue ed
Eurogruppo Barroso e juncker ha lavorato per
mettere a punto il documentoe), consentirebbe
una migliore prevenzione e gestione delle crisiin
tutta la Ue, con particolare riferimentoalia
supervisione centale della vigilanza. Il livello di

tuttala Ue. L'architettura corrente
dovrebbe evolversiil pilrin fretta
possibile verso un unico sistema di
vigilanza bancaria europeo, con un
livello europeo e unlivello nazionale: la
responsabilita ultima spetterebbe al
primo. Unsistema di questo tipo
garantirebbe lo stesso livello di efficacia
in tutti gli Stati membri della Ue nel
ridurre la probabilita di fallimenti
bancari e prevenire lanecessitadiun

intervento attraverso meccanismi di
garanzia sui depositi o fondi di
risoluzione congjunti. In quest’ottica il
livello europeo disporrebbe dell’autorita
divigilanza e di poteri di intervento
preventivo applicabilia tutte le banche. Il
suo coinvolgimento diretto varierebbe a
seconda delle dimensioni e della natura
delle banche. Verrebbero.esplorate
approfonditamente le possibilita
previsteinbase all’articolo 127(6) del
Trattatossul funzionamento dellaUea
proposito del confeérimento alla Bce dei
poteridivigilanza sulle banche della
ZOna euro. :

" Partendo dalle proposte esistentie
future della Commissione, sara
necessarjo lavorare sui sistemi di
garanzia dei depositi e sui meccanismi di
risoluzione.

Garanzia depositi e fondo liquidazione

Unmeccanismo di assicurazione sui

tasciare un ruolo di primo pianoali’Eba). Meno
avanzato appareil piano peristituire un
meccanismo di liguidazione comune delle
banche a livello europeo, pure gia ipotizzato
dalla Commissione Ue. Contrastisul fondo
europeo di garanzia dei depositi, con Berlino
che loritiene rischioso in assenza di pii ,
controlli dal centro delle politiche economiche.

efficacia potrebbe naturalmente variare a
seconda del grado di realizzazione del progetto, .
Resta da capire, per esempio, se verranno risolte
leincertezze politiche e giuridiche per
consentire atfondo salva-Stati Esm di finanziare
direttamente le banche, il che rappresenterebbe
un grosso passo avanti nella condivisione
pan-europea del rischio finanziario

depositi europeo potrebbe servire a dare
una dimensione europea ai meccanismi
nazionali di garanzia sui depositi per le.
banche sottoposte alla supervisione
europea. Rafforzerebbe la credibilita del

sistema esistente e sarebbe importante in

quanto fornirebbe una rassicurazione sulla
presenza di protezioni adegnateperi .
depositi conirequisiti necessari, per tutti
gliistituti di credito.

Unmeccanismo diliquidazione
finanziato prevalentemente attraverso
contributi delle banche stesse potrebbe
essere utile per Papplicazione dei
provvedimenti di risoluzione agliistituti
sottopostialla vigilanza europea, conlo
scopo di garantire unaJiquidazione
ordinata delle banche non in condizioni di
reggere dasole, e proteggere in questo
modoisoldidei contribuenti.

Il meccanismo di garanzia sui depositie
ilfondo diliquidazione potrebbero essere
sottopostial controllo di un’autorita di
risoluzione comune. Un quadro del genere
consentirebbe di limitare drasticamente i
ricorsi effettivi al meccanismo di garanzia.
Tuttavia, qualsiasimeccanismo di garanzia
sul depositi, per essere credibile, deve
poter contare su risorse finanziarie
adeguate. Per quanto riguardala zona euro,
dunque, queste risorse, per il fondo di
risoluzione e per 'autorit di garanzia sui
depositi, potrebbero venire dal
Meccanismo europeo di stabilita.
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UNIONE

FISCALE

Decisioni di bilancio
condivise in cambio
di emissioni di debito
garantite dalla Uem

evidenziato la presenza di una forte

dipendenzareciproca, in
particolare all'interno.della zona euro.
Per il buon funzionamenteidel’'Unione
economica e monetaria (Uem) &
necessaria non soltanto la prontae decisa
attuazione delle misure gia concordate in
base al quadro rafforzato per ilgoverno
economico (in particolare il Patto di
stabilita e crescita e il Trattatosulla
stabilitd, sul coordinamento e sulla
governance), ma anche un passo in
avanti qualitativo in direzione di
un’unione dibilancio.

Tetti su debiti e deficit

Nel contesto, all’interno della zona euro,
diuna maggiore condivisione delle
decisioniin materia di bilancio,
commisurata alla condivisione dei rischi,
é fondamentale mettere in campo
meccanismi efficaci per prevenire e
correggere politiche di bilancio
insostenibili in ciascuno Stato membro.
A questo scopo sipotrebbero
concordare tetti massimi per il saldo di
bilancio e ilivelli di debito pubblico dei

La crisi finanziaria e del debito ha

IL GIUDIZIO

FATTIBILITA  [BESIR BASSA
Il percorso verso una prima, concreta unione
dibilancio éforse lasfida piiarduada
affrontare per 'Unione europea. Nel
documentoinviato da Herman Van Rompuy,
per fornire rassicurazioni alla Germania viene
ipotizzato un ulteriore passo avantisulla
strada della condivisione comunitaria dei
poteri decisionali in materia di bilancio,

ALTA

EFFICACIA

L'introduzione dititoli di Stato europeo
garantiti dall’intera Eurozona potrebbe
essere lamisura piil efficace contro il rischio
di un contagio della crisi dei debiti sovrani
dalla Grecia alla periferia o all'intera area
euro. Consentirebbe ai Paesioggipiit
penalizzati dal mercato - a cominciare da
Spagna e Italia - di finanziarsi a costi piil

singoli Stati membri. Inbase a queste
regole, I’emissione di titoli di Stato in
eccedenzarispetto ailivelli concordati
datutti dovrebbe essere giustificatae
ottenere il vialibera da parte degli altri.
Successivamente, il livello di governo

 dellazona euro avrebbe il potere di

imporre modifiche alle cifre stanziate in
bilancio se queste violano le regole,
tenendo a mente la necessita di garantire
P'equita sociale.

Emissioni comuni di debito

Inuna prospettiva di medio termine,
I’emissione di debito pubblico comune

' potrebbe essere esplorata come

elemento dell'unione di bilancio, sulla
base dei progressinel campo

dell'integrazione in questo ambito. Passi

avanti versolintroduzione di una
responsabilita solidale sul debito
pubblico possono essere presiin
considerazione qualora esista un quadro
solido per quanto riguardala disciplina di
bilancio e la competitivita, inmodo da
evitareirischidiazzardomorale e
incoraggiare laresponsabiliti e
Posservanza delle regole. Il processo
verso I'emissione di titoli di Stato comuni

destinato con tutta probabilita a scontrarsi
con levate di scudi sul fronte della sovranita
nazionale; e viene d’altro cantotracciafala

dovrebbe essere basato sul rispetto di
criteri precisi e introdotto gradualmente,
coniprogressinella condivisione delle
decisioni in materia di bilancio
accompagnati da misure corrispondenti
per lacondivisione dei rischi. Sono state
avanzate diverse proposte suuna
parziale condivisione del debito, ad-
esempio la condivisione di alcuni
strumenti di finanziamento a breve
termine subase limitata e condizionale, o
il graduale rinnovo del debito in una
cassa di ammortamento. Si potrebbero
prendere in considerazione anche
diverse forme di solidarieta di bilancio.

Ministero del Tesoro europeo

Un'unjone di bilancio a tutti gli effetti
implicherebbe lo sviluppo diuna
capacita pittimportante a livello
europeo, in grado di gestire le
interdipendenze economiche e in
prospettivalo sviluppo, alivello della
zona euro, di un organismo di bilancio
che abbia le caratteristiche diun
ministero del Tesoro. Dovranno inoltre
essere definitiil ruolo e le funzioni
appropriate di un bilancio centrale,
inclusala sua articolazione conibilanci
nazionali.

strada per arrivare a quelle emissioni di
debito pubblico comune-- sitratti di eurobillo
eurobond - a cui ancora ieri la Germania, per
boccadella cancelliera Angela Merkel, rimane
assolutamente contraria.

contenuti, riducendo in maniera decisiva la
speculazione, prima responsabile
dell'impennata degli spread con i titoli
decennalitedeschi. Lin contributo potrebbe
arrivare anche dagli Eurobill, titoli di Stato
europei garantito dall'intera Eurozona, maa
scadenza breve (massimo 12 mesi), proposti
persuperare le resistenze tedesche.
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POLITICHE

ECONOMICHE

Pit1 coordinamento
per lepolitiche
afavoredi crescita
e competitivita

nazionali devono essere orientate

VErso unacrescitaeconomicae
un’occupazione forti e sostenibili,
promuovendo al tempo stesso la
coesione sociale. Una maggiore
integrazione economica ¢ necessaria
anche per rafforzare il coordinamento e
laconvergenza in diversi ambititrai
Paesidellazona euro, per affrontare gli
squilibri e per garantire la capacita di
adeguarsi agli shock e competere in
un’economia mondiale globalizzata.
Tutto questo & essenziale per il buon
funzionamento del'Uemed & un
contraltare fondamentale del quadro
finanziario e del quadro dibilancio.

Eimportante, partendo dai principi
espostinel semestre europeo e nel Patto
euro plus, rendere pitt applicabile il
quadro per il coordinamento delle
politiche, per garantire che 'Uemnonsia
messa arischio dapolitiche insostenibili.
Un quadro di questo tipo sarebbe
importante in particolare per orientare le
politiche in ambiti come la mobilita della
manodoperaoil coordinamento delle
politiche fiscali. Misure per rafforzare la
capacita politico-amministrativa delle
istituzioni nazionali e incoraggiare
'applicazione di riforme strutturalia
livello nazionale potrebbero essere
intraprese laddove necessario e questaé
unacondizione cruciale per poter
tradurre in pratica con efficienzariforme
capacidifavorire la crescita.

IL GIUDIZIO

I’n un’unione economica, le politiche

FATTIBILITA MEDIA
Unembrione di coordinamento delle
politiche economiche & gid invigore conil
semestre europeo di bilancio eil patto euro
plus. Molto perd deve ancora essere fatto
perintegrare maggiormente le politiche
nazionali. Se sul fronte della mobilita del
lavoro sono possibili passi avanti pili
difficile & armonizzare le politiche fiscali

EFFICACIA MEDIA
Lefficacia di un’Unione economica sarebbe
alta soloin caso diforti cessioni disovranita
da parte degli Stati nazionali sia sulle
politiche di spesa che su quelle fiscali. Uno
scenario al momento irrealistico. Piil
probabile un coordinamento meno invasivo
giain parte presente con il semestre di
bilancio el patto euro plus.

CONTROLLO

DEMOCRATICO

Rafforzare

la trasparenza
del processo
decisionale

e decisioni sui bilanci nazionali
rappresentano la funzione pilt

#. 4importante delle democrazie
parlamentari europee. Avanzare verso
un’assunzione di decisioni pili integrata in
materia di bilancio e politicaeconomica
fraiPaesirichiederd quindi meccanismi
forti per garantire Ja legittimitaela
trasparenza di queste decisioni. Costruire
il consenso dei cittadini per il
trasferimento al livello europeo di
decisioni che hanno un impatto profondo
sullavita quotidiana dellagente éun
requisito fondamentale. Lo stretto
coinvolgimento del Parlamento europeo e
dei Parlamenti nazionali sara
fondamentale, nel rispetto del metodo
comunitario. Il Protocollo 1 del Trattato
sul funzionamento dell'Unione europea,
sul ruolo dei Parlamentinazionali nella
Ue, offre un quadro adeguato perla
cooperazione fra Parlamenti.

IL GIUDIZIO

FATTIBILITA

Creare il quadro istituzionale degli Stati
Uniti d’Europa & un compitoarduoe
richiede tempi lunghi. L’unica istituzione

‘europeaeletta dai cittadini & il Parlamento, i

cuipoteri sono in crescita ma che nonéun
organo di Governo. La Commissione invece
viene nominata su designazione del
Consiglio, ciog dei Governi.

EFFICACIA

Un maggior coinvolgimento dei Parlamenti
nazionali nelle questioni europee &
essenziale, come ha confermato la Corte
costituzionaletedesca. Ma se sivaverso
un’Unione economica e fiscale questo non
basta. Serve un quadroistituzionale
europeo dotato di unavera legittimita
democratica.

l'aggiornamento

&~ ltrolavorosard

g%necessaﬁo persviluppare
zfm w.unatabelladimarcia’
specificcre conscadenze certe per
giungere aun'autentica Unione
economicaemonetaria.

D presidente del-Consiglio
europeo;instretta
colloborazioneconilpresidente
della Commissioneeuropedq, il
presidente dell Eurogruppoeil
presidente della Banca centrale
europea, potrebbe sottoporreun

“rapporto al Consiglioeuropeodi.
dicembre. Cisaranno
consultazioniregolarie
informali congli Statimembriele
istituzioni dell'UE. Unrapporto -
_provvisorio potrebbe essere
‘presentato nell'otiobre del 2012
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IL RUOLO CHIAVE DELLA BCE

Dall’alto verso it basso, il presidente del
consiglio Europeo, Herman van Rompuy,
coordinatore del gruppo di lavoro che ha
preparato la road map della nuova
integrazione europea. José Manuel Barroso (a
sinistra, nella seconda foto dall’alto) assieme
al presidente dell’Eurogruppo Jean-Claude
Juncker. Sopra, il presidente della Banca
centrale europea, Mario Draghi. I guattro sono
gli autori del documento sottoposto da ieri
all'esame dei Governi europei. Piatto forte del
progetto & l'integrazione bancaria, attraverso
una vigilanza unica da affidare alla Bee, un
fondo europeo di garanzia dei depositi

bancari e un meccanismo di risoluzione,
finanziato dalle banche, per liquidare gl
istituti insolventi.

Nella foto sotto, Angela Merkel, Mario Monti,
Frangois Hollande e Mariano Rajoy durante il
vertice di Roma venerdi scorso.

Durante Uincontro i quattro hanno raggiunto
l'accordo su un pacchetto per la crescita che
dovra mobilitare 130 miliardi di euro, pari
all'1% del Pil europeo. Project bond per
investire nelle infrastrutture,
ricapitalizzazione delia Bei e riallocazione dei
fondi Ue saranno gli strumenti per rilanciare
'economia.

Altm tema sul tavolo del prosszmo ConSlgllo europeo
¢latassazione delle transazioni fir inanziarie:
laresistenza della Gran Bretagna puo essere ovvzata da
tecmczsmz come la ceoperamone rafﬁ)rzata '

: Merkel fredda sul sostegno‘ dl Hollande alla proposta
| italianadiassegnare qi fondi i salvastatiunruolo
| nell’ acquzsto deibond di Po
ri gldo contro

esiin dsz coltua «Occorrono
lo» ;
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