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Draghi: tre pilastri

per rilanciare

la crescita in Europa

Riforme strutturali, grandi opere
e un progetto di lungo termine per I'euro

Alessandro Merli

BARCELLONA. Dal nostro inviato

was La crescita va rimessa al
centro dell’agenda europea. Il
presidente della Bce Mario
Draghi, chelasettimanascorsa
avevainvocatoun "patto perla
crescita”",ne hamessoinfilaie-
riitre elementiessenziali:leri-
forme strutturali, comprese li-
beralizzazioni e riforma del
mercato del lavoro, il rilancio

degliinvestimentiin infrastrut-,

ture, anche attraverso un au-
mento dell’azione della Banca
europea per gli investimenti,
gia concordata dai Governi, e
un percorso per definire il futu-
ro dell’euro nei prossimi dieci
anni, come sifece negli anni 9o
quando fu creata 'nmione mo-
netaria. «Dobbiamo fare chia-
rezza sul nostro futuro euro-
peo comunes, ha detto.

E significativo che Draghi
abbija insistito sulla crescita
dopo cheil consiglio della Bce
si era riunito in mattinata a
Barcellona, nella Spagnadove
un lavoratore su quattro & di-
soccupato e un giovane su

due non trova lavoro, e che &
diventata ormai l'epicentro
della crisidell’eurozona. Inse-
rata, Draghi e glialtrigoverna-
tori hanno incontrato il nuo-
vo capo del Governo spagno-
lo, Mariano Rajoy (di cui ha
applaudito il lavoro svolto in
brevetempo), aunacenaal pa-
lazzoreale di Pedralbes.

Alla crescente insofferenza
delle opinioni pubbliche d’Eu-
ropaedeipolitici controle po-
litiche di austerit4, il presiden-
te della Bce ha ribattuto che
«non c’é contraddizione» fra
"patto per la crescita” e "patio
fiscale", anche se haammesso
chenelbreve termineil rigore
dibilancio pesa sulla crescita.
Ma, ha affermato, i conti pub-
bliciin ordine sonouno dei pi-

lastri su cui si basa una cresci-

ta sostenibile. Draghi ha attri-

buito la responsabilitd per
mettere in moto quest’ultima
anzitutto ai Governi, anche se
nelle suerisposte ha girato al-
lalarga dalle polemiche solle-
vate in campagnaelettorale in
Francia e in Grecia.

Gli ultimi dati, tutti negati-
vi, «sottolineano la prevalen-
zadell'incertezza» nel quadro
economico, ha detto Draghi,
ma non sono sufficienti, a suo
avviso, a far cambiare all’isti-
tuto di Francoforte il suo sce-
nario di base, che resta di una
ripresa graduale nel corso
dell’anno. La Bee pubblichera
larevisione delle sue previsio-
ni il mese prossimo: la mag-
gior parte degli osservatori si
aspetta unritocco al ribasso e
qualcuno pensa che, in segui-
to,unulteriore deterioramen-
todell’attivita potrebbe indur-
re la Bee ad abbassare i tassi
d’interesse. Per il momento,
tuttavia, l'istituto di Franco-
forte non ritiene di doversi
muovere: 1 tassi d’interesse
all'1os sono ai minimi storiciin
termini nominali e negativi in
termini reali. Un taglio non &
stato neppure discusso.

«Lapoliticamonetariarima-
neaccomodante-haosservato
Draghi - e non si pud negare
chelaliquidita abbondi», dopo
le due operazioni di finanzia-

La Banca centrale europea a Barcellona

Nel Paese epicentro della crisi il governatore ha esortato

i politici a definire il futuro del"'Unione monetaria

mento triennale (Ltro) alle
banche per oltre 500 miliardi
di euro netti. Il presidente del-
laBce non si é sbilanciato sulla
possibilita che ne venga effet-
tuataun’altra, né sull'ipotesi di
riprendere gli acquisti di titoli
di Stato dei Paesi in difficolt,
fra i quali la Spagna sarebbe il
principale candidato. Secondo
il capo dell’Eurotower, leffet-
todelle Ltrononsi staesauren-
do e anzi richiederad ancora
tempo per dispiegarsi: nel frat-
tempo ha perd evitato un gra-
ve credit crunch, mentre si co-
minciano a vedere condizioni
meno tirate nell’offerta di cre-
dito, un rafforzamento dei de-
positi bancari, soprattutto nei
Paesi in difficolta, un recupero
degli aggregati monetari an-
che se alivelli ancora depressi
e unariduzione della volatilita
dei mercati finanziari. Draghi
ha detto che la Bece decideéra a
giugno se continuare la politi-
ca di fornitura illimitata di li-
quiditd alle banche varata
nell’ottobre scorso. Decisione
ritenuta probabile sui mercati.
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