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- Colritorno della recessione
il lavoro diventera un incubo

(li analisti: sara Come non esser mai usciti dalla batosta del 2009

£ FRANCESCO SPINI

~  MILANO

A guardare i numeri, qualcuno po-
trebbe addirittura tirare un sospi-
ro di sollievo. Nel 2008-2009, Pulti-
ma volta in cui 'ltalia entrd for-
malmentein recessione, la caduta
del Pil fu ben pill pesante dello
0,5% che 1’Ocse, ieri,-ha previsto
per il 2012. Allora si comineid con
un -1,2% per toccare un -5,1% nel
2009. Se allora, perd; 'ingresso in

recessione avvenne dopo un perio- -

do di crescita sostenuta - se cosl si
possono definire i +2,2 e +1,7% dei
due anni precedenti - ora la pro-
spettiva & di ripiombarci dopo una
ripresa fantasma, che nei fatti non
c’é stata. Dopo il -6% dei due anni
di recessione, nel 2010 il Pil & sali-
to dell'l,5%, quest’anno centrera,
‘se va bene, un +0,7%. In tutto il re-
cupero ¢ stato di un terzo. «Dun-
que - commenta Mareo Valli, capo-
economista per 'Eurozona di Uni-
credit - anche se la recessione sa-
ra minore in termini di contrazio-
ne, & lecito pensare che i suoi im-
patti possano essere piit che pro-
porzionali alla discesa del Pily. 11
lavoro, per esempio. Il tasso di di-
soccupazione nel 2007 -era del
6,1%. Due anni dopo era gia al
7,8%, per salire all’8,4% nel 2010:
dalla recessione siamo usciti so-
stanzialmente senza recuperare
posti di lavoro. E se nel 2012, anno
della ricaduta tale tasso sara al-
18,3%, 'anno successivo fara anco-
ra passi avanti, all’8,6% stando al-
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~ Questa volta la frenata

* non & globale: colpisce

di pit1 il Vecchio Continente

le previsione dell’Ocse.

Anche da questi dati si vede
che, in fondo, & tutto un unico pia-
no inclinato. E come se dalla reces-
sione arrivata dopo i mutui tossici
americani (i «subprime») e il falli-
mento clamoroso di Lehman
Brothers non fossimo mai usciti. 11
rimbalzino del 2010 ¢ stato effime-
ro, anche perché la voce prineipale
che ha portato alla modesta cresci-
ta ¢ stata la ricostituzione da parte
delle imprese delle scorte di ma-
gazzino, sulla fiducia che tutto sa-
rebbe ripartito. E non una vera ri-
presa dei consumi e del’export.

E cosl ora, questo nuovo exeur-
sus nella decrescita «colpisce-im-
prese che erano appena riuscite a
uscire dalla recessione precedente
- prosegue Valli - e soprattutto che
si trovavano e sono tuttora in una fa-
se precaria». Un quadro poco rassi-
curante. Ma rispetto a due anni fa
¢’ una differenza. «Allora la situa-
zione era molto differente - spiega
Gregorio De Felice, capoeconomista
di Intesa Sanpaolo -, si trattava di
una crisi globale: gli Usa videro il Pil
scendere del 3,5% nel 2009. Oggi il
rallentamento interessa per lo pil
Peconomia europea». Due anni fa
c’era stato un impatto molto forte
sulle imprese che registrarono un
calo dell’export di circa il 15% e un
-20% nel fatturato. L’'export invece
segnerd un aumento del 4,9% que-
st’anno, dell’l,7% nel 2012 e del 4,2%
nell’anno della ripresina. Pili che sul-
le imprese, secondo De Felice, «la
maggiore pressione sara sui consu-
mi». Del resto, secondo 'economi-

sta di Ca’ de Sass, alla base della de-
crescita non c’e tanto il rischio di
una stretta del credito delle banche,
che pure restano alla prese con le
difficolta di rifinanziamento. Quan-
to gli interventi di consolidamento fi-
scale, che ora presentano il conto. I
provvedimenti presi tra il 2010 e
P'anno in corso dal governo pesano
per 85 miliardi di euro, pari al 5,2%

_del Pil, in attesa dell’annunciata ma-

novra di dicembre. «Quello che ¢’
da augurarsi - commenta De Felice -
¢ che i provvedimenti del governo
Monti siane caratterizzati dal princi-
pio di equit?, il che penalizzerebbe il
meno possibile le famiglie nelle fa-
sce di reddito basse, che consumano
il 100% del proprio reddito e non
hanno possibilita di risparmio».

Il potere d’acquisto delle fami-
glie verra eroso dalla bolletta ener-

‘getica come da un aumento delle

imposte indirette, ma senza vampa-
te inflative insostenibili. La sensa-
zione di diversi economisti & che,
tra i consumi, i piti eolpiti saranno
quelli di beni durevoli. Il vero incu-
bo riguarda perd le cause della
prossima recessione. «L’aspetto
che mi preoccupa di pil1 - dice De
Felice - & che non si trovi una via
d’uscita dalla crisi del debito sovra-
no. E che, una volta fatti i compiti a
casa, la situazione sui mercati non
migliori. Serve una svolta nel ruolo
della Bee, occorre che gli spread si
restringano e che il costo medio del
debito si abbassi». Perché lo spet-
tro & sempre lo stesso, una disgre-
gazione dell’euro che avrebbe im-
pattiben pii sconvolgenti.
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