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«Il Nord Europa cresce di pill perché ha sistemi piu aperti»
Bini-Smaghi: Romadeve
copiare Germania e Svezia

sz L'ltalia deve andare a lezio-
ne dalla Germania e dalla Svezia.
Anzi, deve proprio copiare. Se-
condo Lorenzo Bini Smaghi,
membro dell’esecutivo della
Bee, non ci sono alternative:
«Mettiamoci a copiare quelli
che hanno pit1 successo. Copiare
ascuola-hadettoieri duranteun
convegno a Milano - non € una
cosa bella, ma nel mondo
dell’economia prendere lezioni
da Paesi come Germania e Sve-
ziapuo essere utilex».

11 consiglio non vale solo per
I'Ttalia, ma per tutta la sponda
Sud del continente, «C’¢ un dua-
lismo in Europa - ha sottolinea-
to I'economista - con Paesi che
stanno andando molto bene. Ci-
tiamo la Germania, che & forna-
ta alivelli pre-crisi con una cre-
scita endogena e non solo basa-
ta sull'export. Ma anche I'’Au-
stria, la Svezia, una parte della
Francia». Questi Paesi cresco-
no di pit1 «perché i loro sistemi

sono pili aperti e 'export da un
contributo molto superiore al
Pil. Anche nel Sud Europa occor-
re aprire i sistemi e puntare sul
settore delle esportazioni verso
tutti i mercati e ovviamente an-
che quelli dei Paesi emergenti».
Una ricetta valida anche per il
Mezzogiorno d’Italia, dove
«l’export ha un’incidenza sulla
crescita molto bassa». In gene-
re, ha aggiunto Bini Smaghi, «il
Sud & molto meno esposto del
nord Italia alla competizione.
Se invece si riuscisse ad aprire
questo sistema, si libererebbe
molto potenziale.

1l recupero della crescita, per
I'Italia come per i Paesi del Sud
Europa (cioé Grecia, Portogallo
e Spagna, quelli pilt nei guai con
la crisi del debito, anche se Bini
Smaghinonlicitadirettamente),
passaquindi per riforme di siste-
ma e non per politiche moneta-
rie accomodanti. Nell’Eurozona,
hadettol'economista, «cisonori-

schi di inflazione al rialzo» e per
questo laBce deve «continuarea
monitorare» la situazione. «Per-
deremmo la fiducia dei cittadini
-haaggiunto-selasciassimo cre-
scerelinflazione alivellinon co-
erenti conlastabilitasolo per aiu-
tare due o tre Paesi che devono
invece essere sostenuti con stru-
menti finanziari e fiscali». Que-
sti Paesi, ha aggiunto, «li stiamo
comungue aiutando dando loro
liquidita illimitata al tasso
dell'1,25 per cento. Eun contribu-
tosostanziale». ‘
L’inflazione contenuta & an-
che la chiave per difendere la
competitivita dell’Eurozona, al
diladelrapporto traeuroedolla-
ro. «Se si guarda - ha detto Bini
Smaghi - alle 40 principali valute
e al tasso effettivo, ci si accorge
che l'euro & molto competitivo
perché negli altri Paesi ¢’¢ molta
inflazione e aumentano i salari».
«SeinEuropariusciamo amante-
nere moderatala crescita dei co-

sti, se facciamo le riforme struttu-
rali, per la competitivita dell’Eu-
ropa ci possono essere elementi
diforza». A dimostrarlo,haargo-
mentato ilmembro dellaBee, so-
no «queiPaesiicuisono state fat-
te riforme e dove & stata risanata
1a finanza pubblica». Tutti Paesi
dove «c’e crescita».

Bini Smaghi ¢ intervenuto an-
che sulle banche, che devono
avere «un livello di patrimonia-
lizzazione adeguata» inmodo da
poteraccedere almercato deica-
pitali «spuntandotassidiinteres-
se piu bassi». Ha poi messo in
guardia «dall’eccedere» nellare-
golamentazione del sistema fi-
nanziario, raccomandandoinve-
ce di rafforzare la vigilanza:
«Quanto pii1 sottili sono le rego-
le tanto piu forte & chi deve farle
rispettare. Se vogliamo evitare

.cheicolossisicomportino inmo-

do destabilizzante bisogha sape-
re quel che fannoy.
R.Es.

TASSIEPREZZY

Nell’area euro ci sono rischi
diinflazione: perderemmo
la fiducia dei cittadini

se |a lasciassimo crescere
per aiutare tre Paesi in crisi

Cambio effettivo
eIl tasso di cambio effettivo 8 un in media di pili rispetto ai prezzi
indice di competitivita di prezzo delle aree concorrenti)
di un’economia (sitratti diun
Paese o diun’areacome
I'Eurozona) rispetto a un certo
gruppo diconcorrenti, Il tasso di
cambio effettivo nominale, si
costruisce come media
ponderata dei tassi di cambio

tra lavaluta utilizzata
nell’economia di riferimentoe le
valute utilizzate in quelle
concorrenti. I1 tasso di cambio
effettivo reale si costruisce
tenendo conto anche
dell’inflazione. I pesi utilizzati
per calcolare la media
ponderata si basano, in genere,
sui flussi commerciali. Aun
incremento del tasso di cambio
effettivo corrisponde una
diminuzione della competitivita
di prezzo (ad esempio perchéi

Scontro Bee-G
sul debito della Grecia

prezzi domestici sono aumentati
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