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La crisi I mercati

Bankitalia: recessione lunga
La ripresa solo a inizio 2013

«Pil in calo del 2%, la disoccupazione salira sopra '11%>

ROMA — La recessione sara
pit1 lunga del previsto, occorre-
ra aspettare i primi mesi del
2013 per registrare i primi se-
gnali di ripresa e di crescita del-
I'economia. Lo dice la Banca
d’Ttalia nel suo Bollettino eco-
nomico con cui aggiorna, rive-
dendole al ribasso, le stime fat-
te all'inizio dell’anno: confer-
ma per il 2012 una contrazione
del Pil (Prodotto interno lor-
do) pari al 2%, 1a stessa cifra in-
dicata dal Fmi (Fondo moneta-
rio internazionale), e indica
per il 2013 ancora una crescita
negativa dello 0,2%.

Gli economisti di Palazzo Ko-
ch spiegano che tale scenario si
basa sull'ipotesi che lo spread
trail rendimento del Btp decen-
nale e del corrispondente titolo
tedesco si mantenga intorno a
450 punti base e insistono sul-
la «elevata» incertezza delle
previsioni. «Le prospettive di
medio termine dell’economia
italiana sono strettamente con-
nesse con gli sviluppi della cri-
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il deficit sta calando

al di sotto del 3% come
chiede Bruxelles

fory et e o et e

si del debito sovrano e con i
suoi effetti sul credito, sulla fi-
ducia di famiglie e imprese».
Importantissime sono quindi
le decisioni che si prenderanno
a Bruxelles.

Emergono pitl preoccupazio-
ni che auspici nell’analisi del
Bollettino, per 'andamento dei
consumi (in contrazione del
2,5% quest’anno) e della fidu-
cia delle famiglie, scesi ai livelli
minimi; per la disoccupazione
che nel 2013 potrebbe toccare
il tasso dell’11%; per le nuove
difficolta nell’accesso al credi-
to delle imprese sia per la scar-
sa domanda sia perché sono
tornate a irrigidirsi le condizio-
ni di offerta a causa del «riacu-
tizzarsi delle tensioni sui mer-
cati internazionali». Le note po-
sitive riguardano i progressi
fatti nel riequilibrio dei conti
pubblici con la prospettiva di
scendere quest’anno al di sotto
del 3% nel rapporto deficit-Pil,
come vuole I'Europa, e con la
formazione dell’avanzo prima-

Governatore
Ignazio Visco,
governatore
della Banca
d'ltalia,
sostiene che il
Pil quest'anno
diminuira di
circail 2% a
causa delle
politiche di
austerita e
della sfiducia
legata alla crisi
finanziaria

rio, destinato a stabilizzare, a
partire dal 2014 il rapporto de-
bito-Pil. Positivo e poi il fatto
che la decisione di Moody’s di
ribassare il rating dell’Italia,
«resa nota subito prima di
un’asta di titoli dello Stato, non
ha avuto effetti sostanziali sul-
la domanda o sui rendimenti,
né sul mercato secondario né
all'asta». Vanno bene anche le
misure varate dal governo. A
partire dalla spending review:
nell'immediato, evitera gli ef-
fetti depressivi dell’aumento
dell'lva e «in prospettiva insie-
me al contrasto all’evasione
puo consentire di ridurre le ali-
quote fiscali, specie sul lavoro,
favorendo la ripresa». I provve-
dimenti «di liberalizzazione, di
stimolo dell’attivita economica
e di riforma del mercato del la-
voro hanno introdotto muta-
menti di carattere strutturale»
che «incideranno positivamen-
te sulle capacita di crescita con
effetti soprattutto nel medio pe-
riodo». Intanto pero gli econo-

misti di Bankitalia spiegano
perché hanno dovuto rivedere
al ribasso di oltre il 3,1% le pre-
visioni di crescita per questan-
no, dal luglio 2011 (+1,1%) alu-
glio 2012 (-29%). Ebbene, al peg-
gioramento del quadro ha con-
tribuito per un punto circa la
crisi del debito sovrano con
l'aumento degli spread (0,4%)
e la conseguente stretta del cre-
dito bancario (0,6%). Le misure
di finanza pubblica hanno avu-
to un effetto negativo sulla do-
manda, valutabile in un altro
punto percentuale. Un impatto
di circa mezzo punto é attribui-
bile all’'aumento di incertezza e
al calo della fiducia delle fami-
glie che hanno amplificato la
caduta dei consumi. Alla con-
trazione della crescita ha contri-
buito infine, per circa un altro
mezzo punto percentuale, an-
che il rallentamento della con-
giuntura internazionale e del
commercio mondiale.
Stefania Tamburello
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” L’occupazione scenderebbe di poco piu dell’1 per cento quest’anno
e resterebbe stazionaria il prossimo Bollettino economico Banca d'ltalia

” La dotazione patrimoniale del sistema bancario italiano
si e ulteriormente rafforzata Bollettino economico Banca d'ltalia

” Molti Paesi in Europa sono gia in recessione, potrebbe volerci
molto tempo per risolvere la crisi Ben Bernanke presidente Fed
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Secondo ['lstat povero I'11% delle famiglie
La Banca d’Ttalia vede
la fine della recessione
solo all'inizio del 2013

Secondo la Banca d’Italia,
la recessione sara piui lunga
del previsto: occorrera
aspettare il 2013 per i primi
segnali di ripresa e di cresci-
ta. Bankitalia conferma per
il 2012 una contrazione del
Prodotto interno lordo pari
al 2% e indica per il 2013
una crescita negativa dello
0,3%, mentre «la disoccupa-
zione salira sopral'11%». Lo
scenario si basa sull’ipotesi
che lo spread, il differenzia-
le tra Btp decennali e Bund
tedeschi, si mantenga intor-
no a 450 punti. Per I'lstat le
famiglie povere sono 1'11%.
Teri, Borse incerte. Piazza Af-
fari: meno 0,9%. I timori di
Bernanke, presidente della
Federal reserve Usa: «Gli Sta-
ti Uniti non ripartono».
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