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IN TEMPLIN CUINON C’E PIU TEMPO

A ciascuno
il suo mestiere

di Guido Gentili

retorica, zero parole ad effetto per cattu-

rare un titolo, zero invasioni di campo,
zero volontd di impropria "supplenza”, zero
politica, zero scontia chicchessia. Nellastagio-
ne in cui un solo numero, lo spread, fa tremare
non solo I'Italia ma I'intera Europa di ora in
ora, stare coipiedibenpiantatiaterrauneser-
cizio indispensabile.

Pochi messaggi chiarima precisi, daparte di
chi guidala Banca d'Italia, funzionano oggime-
glio dilunghi discorsisistemici in cuisi finisce
per invocare un particolare tipo di (gattopar-
desco) riformismo. Quello senza tempo, sem-
preuguale ase stesso e dunque immobile nella
sua pensosa e corrucciata imprarieabilita.

Ditempo adisposizione ne € rimasto invece
pochissimo. Per fare che cosa Ignazio Visco,
da pochi mesi al timone della banca centrale
italiana, lo ha detto senza nascondersi dietro
undito. Primadituttotoccaall’Europa. Se que-
sta fosse uno Stato federale, se insomma fossi-
mo gli Stati Uniti d’Europa, potremmo cavar-
cela senza troppi problemi. Ma non lo siamo
perché manca un'unione politica, il che a sua
volta rende alla lunga insostenibile 'unione
monetaria. ‘1 ‘

Serve un "cambio di passo". Subito, se per
cominciare vogliamo spezzare la catena della
crisi da debiti sovrani, per la quale i Paesi in
difficolta (vedi'Italia) fanno progressi nel ri-
sanamento finanziario ma gli spread non ne
tengono conto e finiscono per alimentare nuo-
vi squilibri. Una partita segnata, dove a vince-

_re saranno sempre i crescenti differenziali di
rendimento dei titoli pubblici. Non a caso ieri
il premier Mario Monti ha spiegato che il no-
stro Paese & «ancora minacciato da enormi
possibilita di contagio».

Sono insomma I’'Europanel suo insieme e la
Germania in particolare a dover accelerare la
ricerca dell’anti-virus, ‘

Due le contromisure che possono essere
prese. La prima: intervenire direttamente con

. un fondo europeo a sostegno delle banche. La
seconda: creare un altro fondo guropeo a ga-
ranzia e assicurazione comuni per le crisi ban-

“carieinmodo da prevenire il panico deirispar-

miatori. Gli irrinunciabili, sia chiaro, euro-
bondverranno, forse, un giornolontano. Intan-
to, vanno tamponate le emorragie. Nelle stes-
se ore, parlando al Parlamento europeo, il pre-
sidente della Bce Mario Draghi rilanciava
I'idea di un’'unione bancaria con una garanzia
dei depositi a livello continentale. Non c¢’e pil
tempo da perdere, ha aggiunto, e la Bce non

| pud sostituirsiaigoverni. -

. | .
( ; overnatore Visco, buona la prima. Zero

Ma tutto questo non signifi- |
ca che I'Italia possa solo atten-
dere le scelte dell’Europa. I
compiti non sono finiti e Visco
lo ha detto con nettezza. Siamo
in recessione, chiuderemo il
2012,se vabene, conunaflessio-
ne del Prodotto interno lordo
(Pil) intorno all'y,5% e dovrem-
mo agganciare la ripresa nel
2013. Abbiamo bisogno di conti
pubblici in ordine e insieme di
riattivare la crescita: I'Italia
non pud fermarsi su nessuno
deidue fronti.

11 Governatore ha spiegato
che il «percorso non sara bre-
ve» e che questo passaggio
«impone costi atutti». Unpun-
to & chiaro: se & vero che I'in-
tervento del Governo ha avu-
to come giuste priorita la mes-
sa in sicurezza del bilancio
pubblico e I'avvio delle cosid-
dette «riforme strutturali», &
altrettanto unfatto chelapres-
sione fiscale haraggiunto livel-

liincompatibili conla prospet-
tiva della crescita. Insomma
(eccounsegnale precisorivol-
to al Governo) I'inasprimento
fiscale «non pud che essere
temporaneo» e la sfida si spo-
sta su altri terreni, primi fra
tutti quelli del recupero
dell’evasione fiscale e dei tagli
della spesa pubblica senza di-
menticare, per ridurre il debi-
to, la dismissione di attivita in
mano pubblica. Una proposta
lineare su cui non si pud che
essere d’accordo. ‘

Zero sconti, con annesso in-
vito a ciascuno di fare bene il
proprio mestiere, anche per

banche ed imprese. Le prime,
diciamo cosi, sono state si pro-
sciolte dall’'accusa diessere «di-
sattente alle esigenze dell’eco-
nomia» reale ma sono state ri-
chiamate, ancheloro,aun cam-
bio dipasso. E che passo. Devo-
no ripensare la «capacita di of-
fertaw, attrezzarsiall'idea (mes-
saggio agli azionisti bancari)
che «si impongono profitti pit1
bassi ma pil stabili», contene-
reicostioperativi ele remune-
razioni degli amministratori e
dell’alta dirigenza. Non basta.
Alle aggregazioni tra banche,
ha detto il Governatore, non

hanno fatto seguito il necessa-
rio dimagrimento dell’articola-
zione socijetaria dei gruppie la
riduzione delle poltrone. I pri-
mi 10 gruppi contano in tutto
1136 cariche (oltre 700 perle so-
le banche controllate) al netto
delle societa estere. Assetti co-
stosi e non giustificati, a giudi-
zio di Bankitalia.

Quanto alle imprese, per
molte aziende le difficolta di
accesso al credito dipendono
anche da strutture finanziarie
non equilibrate, con livelli di
debito eccessivi, bassa patri-
monializzazione e stretta di-
pendenza dal credito banca-
rio. Per finanziare I'innovazio-
ne bisogna invece puntare sul
capitale di rischio. Ma devono
cambiare anche i rapporti con
le banche: in Italia, ha spiegato
Visco, 1389 deiprestitialle im-
prese nonsuperailz mesididu-
rata contro il 18% in Germania
¢ in Francia e il 24% nella me-
dia dell'eurozona. E pit: debito
abreve termine significa pitial-
ti rischi di rifinanziamento e
orizzonte temporale degli in-
vestimenti piu ristretto, An-
che in questo caso non si pud
che essere d’accordo.

A ciascuno il suo mestiere in
tempi in cui non ¢’é pit tempo.
Con le prime "Considerazioni
finali” Ignazio Visco, il suo, ha
fattobene. ‘
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